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Streszczenie: Celem tego artykulu jest analiza kosztow ponoszonych przez spotki gieldowe w celu dostarczenia
zatwierdzonych przez bieglego rewidenta danych finansowych oraz zaprezentowanie, w jakim stopniu sytuacja
finansowa spotki wplywa na koszt ponoszony wobec audytorow.

W celu przeprowadzenia powyzszej analizy, w artykule przedstawiono wnioski wynikajgce z modelu
ekonometrycznego, w ktorym jako zmienng objasniang przyjeto koszty obowigzkowego badania sprawozdan
finansowych spotek notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (,, GPW”) przez bieglych
rewidentow, a jako zmienne objasniajgce przyjeto podstawowe wskazniki/dane finansowe tychze spolek.

Interpretacja parametrow uzyskanego modelu ekonometrycznego potwierdzita dodatnig korelacje
kosztow audytu z poziomem kapitatow wlasnych, osiggnietym zyskiem netto oraz wskaznikiem ogolnego
zadtuzenia spotki.

Abstract: The purpose of this article is to analyze costs incurred by listed companies to provide financial data
validated by an auditor and present to what extent the company's financial situation affects costs paid to the
auditors.

In order to perform the abovementioned analysis, the article presents the conclusions of the econometric
model in which the costs of the mandatory audit of financial statements of companies listed on the Stock
Exchange in Warsaw was taken as dependent variable, and as explanatory variables the basic indicators /
financial data of those companies were taken.

Interpretation of parameters obtained from econometric model confirmed a positive correlation between
the cost of the audit and the level of equity, achieved net profit and the overall debt ratio of the company.
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1. WPROWADZENIE

Obowigzek sporzadzania informacji finansowej wysokiej jakosci okreslony jest
zarowno w krajowych przepisach jak 1 Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczos$ci

Finansowej (,,MSSF”). Polska Ustawa o rachunkowos$ci w art. 4 [1].okre$la, Ze jednostki maja
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obowigzek stosowaé przyjete zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajgc sytuacje
majatkowa 1 finansowa oraz wynik finansowy. MSSF w czgéci ,,Zatozenia koncepcyjne
sporzadzania i prezentacji sprawozdan finansowych” okreslaja, ze sprawozdania finansowe
powinny charakteryzowac si¢ czterema gtownymi cechami jakosciowymi [2]:

e poréwnywalnosc,

zrozumiatos¢,

przydatnosc,
e wiarygodnosc¢.
Spotki notowane na GPW maja dodatkowe wymagane prawem obowigzki informacyjne
— prezentowane muszg by¢ [4]:
¢ informacje poufne,
e raporty biezace,
e raporty kwartalne za I, IIl i IV kwartal, niepodlegajace badaniu przez bieglego
rewidenta,
e raporty polroczne,
e raporty roczne.

Jako$¢ sporzadzanej informacji finansowej spotek notowanych na GPW tzn. raporty
roczne/pdtroczne musza podlega¢ badaniu/przegladowi przez biegltego rewidenta, co ma na
celu zapewnienie wysokiej jakosci danych, zgodnych z obowiazujacymi przepisami prawa,
standardami oraz polityka rachunkowosci stosowang przez spotke.

Celem tego artykutu jest analiza kosztow, ktore spotki gietdowe musza ponosi¢ w celu
dostarczenia zatwierdzonych przez bieglego rewidenta danych finansowych oraz
zaprezentowanie, w jakim stopniu historyczna, biezaca oraz przewidywana sytuacja

finansowa spotki wptywa na koszt ponoszony wobec audytorow.

2. ANALIZA UZYTYCH DANYCH

Dane uzyte w modelu pochodza z jednostkowych rocznych sprawozdan finansowych za
2015 rok spoétek notowanych na GPW wedlug stanu ilosciowego na listopad 2016 roku.
W danym momencie na GPW notowanych byto 485 spoélek, z czego 63 zagraniczne oraz
422 krajowe. W celu zapewnienia prawidlowosci analizowanych danych, na potrzeby modelu
wzieto pod uwage wylacznie dane dotyczace spotek krajowych — analizowanie tacznie
kosztoéw ponoszonych wobec bieglych rewidentow krajowych ze stawkami bieglych

rewidentéw zagranicznych przyczynitoby si¢ do braku porownywalnosci danych.
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Wigkszo$¢ (62%) analizowanych spétek krajowych ma siedzib¢ w 3 wojewodztwach:
mazowieckie (39%), $laskie (12%) oraz dolnoslaskie (11%), natomiast koszty audytu
W tychze wojewddztwach za 2015 rok wyniosty odpowiednio 40,4 miliona zl, 4,6 miliona zi
oraz 9,5 miliona ztotych, przy czym S$redni koszt audytu przypadajacy na jedng spotke
wyniost 244,7 tysiecy zt, 89,8 tysigcy ztotych oraz 210 tysigcy zlotych odpowiednio.

Tabela 1. Koszty audytu w podziale na wojewddztwa

_ Procentowy Procentowy Sredni koszt
Wojewédztwo LIC'Zba udzial w Koszty udzial w audytl{
spolek liczbie spélek audytu kosztach przypad,aJ acy
audytu na spotke

mazowieckie 165 39% 40 382 819 57% 244 744
slaskie 51 12% 4579 385 6% 89 792
dolnoslaskie 45 11% 9 457 250 13% 210 161
matopolskie 34 8% 2971995 4% 87412
pomorskie 31 7% 3538775 5% 114 154
wielkopolskie 30 7% 3484 200 5% 116 140
16dzkie 16 4% 1 150 000 2% 71875
podkarpackie 10 2% 1837 500 3% 183 750
kujawsko-pomorskie 10 2% 736 000 1% 73 600
lubelskie 10 2% 693 300 1% 69 330
swietokrzyskie 5 1% 757 000 1% 151 400
zachodniopomorskie 5 1% 428 000 1% 85 600
lubuskie 3 1% 196 500 0% 65 500
podlaskie 3 1% 153 000 0% 51 000
opolskie 2 0% 139 000 0% 69 500
warmifisko- 2 0% 98 000 0% 49 000
mazurskie

Razem 422 100% 70602 724 100% 167 305

Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie sprawozdan finansowych oraz sprawozdan z
dziatalnosci Zarzadu za 2015 rok

Spotki krajowe notowane na GPW prowadzg dziatalno$¢ gospodarczg w 57 sektorach,
najwigcej w budownictwie (11%), informatyce (9%), handlu (8%) oraz przemysle
elektromaszynowym (8%). W sektorach tych koszty audytu za 2015 rok wyniosty
odpowiednio 5,8 miliona zl, 3,2 miliona zt, 3,5 miliona zt oraz 2,2 miliona zi, przy czym
sredni koszt audytu przypadajacy na jedng spotke wyniost 123,9 tysiecy zt, 87,8 tysiecy
ztotych, 98,9 tysiecy zt oraz 67,2 tysiecy ztotych odpowiednio. Najwigkszy udziat w tacznych
kosztach audytu miat sektor bankowy, ktory stanowit 28% wszystkich kosztow, co oznacza

sredni koszt badania banku w kwocie 1,4 miliona zl.
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Tabela 2. Koszty audytu w podziale na sektory

Procentowy Procentowy | Sredni koszt
Sektor Liczba udzial w Koszty udzial w audytu
spolek liczbie audytu kosztach |przypadajacy

spolek audytu na spotke
Budownictwo 47 11% 5823 000 8% 123 894
Informatyka 37 9% 3248 325 5% 87 793
Handel 35 8% 3459 745 5% 98 850
Przemyst elektromaszynowy 32 8% 2 151 600 3% 67 238
Inne Ustugi 19 5% 1710830 2% 90 044
Nieruchomosci 18 4% 2242 900 3% 124 606
Media 15 4% 1 898 000 3% 126 533
Odziez i kosmetyki 15 4% 779 500 1% 51 967
Banki 14 3% 19 667 089 28% 1404 792
Artykuly spozywcze 12 3% 954 000 1% 79500
Deweloperzy 12 3% 2 349 200 3% 195 767
Dziatalnos$¢ inwestycyjna 9 2% 650 000 1% 72 222
Energetyka 9 2% 1 552 000 2% 172 444
Finanse inne 9 2% 545 700 1% 60 633
Przemyst metalowy 9 2% 956 685 1% 106 298
Przemyst motoryzacyjny 8 2% 583 400 1% 72 925
Rynek kapitatowy 8 2% 494 950 1% 61 869
Zaopatrzenie przedsigbiorstw 7 2% 328 100 0% 46 871
Chemia 6 1% 1128 000 2% 188 000
Paliwa i gaz 6 1% 2 758 500 4% 459 750
Telekomunikacja 6 1% 4 965 000 7% 827 500
Transport i logistyka 6 1% 587 550 1% 97 925
Drewno i papier 5 1% 469 100 1% 93 820
Hutnictwo 5 1% 339 000 0% 67 800
Przemyst farmaceutyczny 3) 1% 1 350 800 2% 270 160
Przemyst materialtow budowlanych | 5 1% 215500 0% 43100
Przemyst spozywczy 5 1% 392 800 1% 78 560
Przemyst tworzyw sztucznych 3) 1% 336 900 0% 67 380
Rekreacja i wypoczynek 5 1% 874 000 1% 174 800
Wierzytelno$ci 5 1% 742 000 1% 148 400
Guma i tworzywa sztuczne 3 1% 209 000 0% 69 667
Inne Przemysty 3 1% 133 000 0% 44 333
Leasing i faktoring 3 1% 347 550 0% 115 850
Recykling 3 1% 187 000 0% 62 333
Sprzgt i materiaty medyczne 3 1% 181 000 0% 60 333
Pozostate 28 7% 5991 000 8% 213 964
RAZEM 422 100% 70602 724 100% 167 305

Zrodlo: Opracowanie wlasne na podstawie sprawozdan finansowych oraz sprawozdan z

dziatalnosci Zarzadu za 2015 rok
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Laczne koszty badania sprawozdan finansowych za 2015 rok spoétek krajowych
wyniosty ponad 70 milionow zt (70.602.724 z}), a $redni koszt badania wyniost ponad 167
tysiecy zt (167.305 zt).

3. OPRACOWANIE WYNIKOW BADAN Z UZYCIEM KLASYCZNEGO
MODELU REGRESJI LINIOWEJ W PAKIECIE STATA

Pakiet STATA to uniwersalny program statystyczny wykorzystywany w ekonometrii,
psychometrii, biometrii i innych dziedzinach statystycznych [6]. Umozliwia on m.in.
estymacje modeli statystycznych, prowadzenie obliczeh na macierzach, obrobke zbiorow
danych czy przedstawianie ich zawartosci w formie graficznej. W artykule tym zastosowano
pakiet STATA w celu estymacji Klasycznego Modelu Regresji Liniowej (,, KMRL”).

W modelu uzyte zostaly nastepujace zmienne:

e Kkoszty audytu — zmienna cigglta objasniana. Wynagrodzenie netto zaptacone za
badanie/przeglad sprawozdan finansowych spoétek krajowych notowanych na GPW za
2015 rok. Dane pochodza z jednostkowych rocznych sprawozdan finansowych oraz
sprawozdan z dzialalnos$ci Zarzadu za 2015 rok,

e kapital wlasny — zmienna ciagla objasniajagca. Suma kapitatow wlasnych,
uwzgledniajaca wyniki spotki z lat ubieglych, dzigki czemu zmienna prezentuje
historyczne wyniki finansowe spotki. Dane pochodza z jednostkowych rocznych
sprawozdan finansowych za 2015 rok,

e zysk netto — zmienna ciagta objasniajaca. Wynik finansowy netto spotki za 2015 rok,
prezentujacy biezaca sytuacje finansowg. Dane pochodzg z jednostkowych rocznych
sprawozdan finansowych za 2015 rok,

e wskaznik ogé6lnego zadluZzenia — zmienna ciaggla objasniajagca. Prezentuje poziom
zadluzenia spotki wzgledem aktywow, co mozna uznaé¢ za predykcje mozliwosci
finansowych spotki na przysztos¢. Wielko$¢ tego wskaznika powinna miesci¢ si¢
w przedziale 0,19 — 0,67 [3]. Wskaznik wyliczony na podstawie danych z rocznych

sprawozdan finansowych za 2015 rok.

aktywa obrotowe
wskaznik biezacej plynnosci = ---------=-=m-=mmmmomemeeeee (1)
zobowigzania biezace
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Wstepne wyniki Klasycznego Modelu Regresji Liniowej prezentujg si¢ nastgpujaco:

Source =3 df M= Nunher of obs = 122

Fi 3, 418) = 81_19

Model 2.667Te+13 3 8.8924e+12 Prob = F = 0.0000

Besidual 4. 5782e+13 418 1.0953e+11 B-stmuared = D0.3682

Ady B-seuared = 0.3636

Total 7.245%+13 421 1.7211le+11 Root MSE = 3.3e+05
kosztandytua Coef. Std. Err. T D=t [25% Conf. Interwvall
Eapitalwlasny 0000627 4_9%a-06 12_56 0.000 0000529 0000725
Zysknetto 0002067 - 0000445 1. 65 0.000 0001192 .0o02941
wskaznikogolnegozadluzenia -.0150206 057171389 -0_26 0795 -.1285154 0984741
_rCcons 104757.5 16706 _ 64 6.27 0.000 71917 _99 137597

Rys. 1. Wyniki badan modelowych otrzymanych w wyniku regresji zmiennej objasnianej
(kosztaudytu) na wszystkich zmiennych objas$niajacych

Zrodto: Opracowanie wlasne.

Na podstawie powyzszych wynikéw zmienne Kapitalwlasny (p-value=0,000) oraz
Zysknetto (p-value=0,000) sa3 w modelu istotne, w przeciwienstwic do zmiennej
wskaznikogolnegozadluzenia (p-value=0,795), ktora wydaje si¢ by¢ nieistotna.

W celu zweryfikowania czy zmienna wskaznikogolnegozadluzenia jest faktycznie
nieistotna, przeprowadzono probe poprawy dopasowania zmiennej zgodnie z zalecanym
w literaturze poziomem w przedziale 0,19 — 0,67 [3]. Ze zmiennej ciaglej stworzono zmienng
dyskretna, przyjmujaca tylko trzy mozliwe warto$ci:

e ponizej zalecanego poziomu 0,19 [3] — 0znhacza sytuacje, ze zobowigzania ogdlem
stanowig niewielka cze$¢ sumy aktywow, czyli spotka ma mozliwosci dalszego
zadtuzania si¢. W modelu warto$¢ ta nazwano / ponizej,

e zgodnie z zalecanym poziomem 0,19 — 0,67 [3] — oznacza sytuacje, w ktorej spotka
W sposob  optymalny roéwnowazy finansowanie swojej dziatalnosci kapitatem
zewnetrznym i wlasnym. W modelu warto$¢ tg nazwano 2 w przedziale,

e powyzej zalecanego poziomu 0,67 [3] — oznacza sytuacj¢, ze zobowigzania ogdlem
stanowig istotng czg$¢ sumy aktywow, czyli spotka w duzym stopniu korzysta
z kapitatu zewngtrznego i dalsze zadtuzanie moze by¢ utrudnione. W modelu warto$¢
ta nazwano 3 powyzej.

W efekcie przeksztalcenia zmiennej wskaznikogolnegozadluzenia ze zmiennej cigglej

na zmienng dyskretna, kodowanie zmiennej przedstawia rys. 2.:

140|Strona



Systemy Logistyczne Wojsk nr 46/2017

mskaznikogolhnegozadluzenia:
1 ponize]j
2 w przedziale
3 powyreae]

Rys. 2. Kodowanie zmiennej dyskretnej(wskaznikogolnegozadluzenia) w modelu

Zrodto: Opracowanie wlasne.

W efekcie proby poprawy dopasowania modelu poprzez przeksztalcenie zmiennej

wskaznikogolnegozadluzenia, uzyskano nastepujace wyniki KMRL:

Zource =3 df Mz Nunber of ohs = 422

Fi 4, 417 = 68_0%8

Model 2. 86262+13 4 1.1564e+12 Prob = F = 0.0000
Besidual 4. 3833=+13 417 1.0512e+11 B-squared = 0.3551

Ady B-souared = 0.3893

Total 7.245%=+13 421 1_7211e+11 Root MEE = 3.2et+05
kosstaudytu Coef. Bcd. Err. T P=lr] [25% Conf. Interwvall
Kapitalwlasny 0000609 4. 90e-06 12 42 0.000 0000513 0000706
Zysknetto o002 0000437 4. 58 0.000 0001141 0002858
_Iwskazniko Z 59874 .6 4159872 1.44 0.151 -21894 .12 141643 9
_Iwskazniko 2 222362._3 54011 .43 4.12 0.000 116193 .1 328530_9
_cons 31349 67 36857._3 0.85 0.395 -31099 5% 103798 9

Rys. 3. Wyniki badan modelowych otrzymanych w wyniku regresji zmiennej objasnianej
(kosztaudytu) na wszystkich zmiennych objasniajacych

Zrodlo: Opracowanie wlasne.

Na podstawie powyzszych wynikow istotne w modelu s3a nastgpujace zmienne:
Kapitalwlasny (p-value=0,000), Zysknetto (p-value=0,000) oraz wskaznikogolnegozadluzenia
na poziomie 3 powyzej (p-value=0,000). Zmienna wskaznikogolnegozadluzenia na poziomie 2
w przedziale (p-value=0,151) wydaje si¢ by¢ nieistotna.

Zweryfikowano, ze dla zmiennej wskaznikogolnegozadluzenia na poziomach 7 ponizej

oraz 2 w przedziale nie ma w modelu réznicy (p-value=0,1508).

{ 1 _Twskazniko 2 =0
Fi 1, 417 = 2.07
Prob = F = 0_150%8

Rys. 4. Test r6znicy wptywu pomiedzy poziomami / ponizej oraz 2 w przedziale

Zrodlo: Opracowanie wlasne.

141|Strona



Systemy Logistyczne Wojsk nr 46/2017

W zwigzku z brakiem istotnych roznic pomie¢dzy poziomami [ poniZej oraz
2 w przedziale dla zmiennej wskaznikogolnegozadluzenia, poziomy te zostaly potaczone
W jeden, ktory nazwano [ ponizej/w przedziale. Zmienna wskaznikogolnegozadluzenia, po

dokonaniu powyzszego przeksztalcenia, kodowana jest w nastepujacy sposob:

wskaznikogolnegozadluzenia:
1 ponize]jfwr prredziale
2 powrye]
Rys. 5. Kodowanie zmiennej dyskretnej (wskaznikogolnegozadluzenia) w modelu

Zrodto: Opracowanie wlasne.

Finalne wyniki KMRL uwzgledniajace przeksztatcenia zmiennej

wskaznikogolnegozadluzenia prezentuja si¢ nastepujaco:

Bource =353 df M= Muanker of ohs = 422

Fi 2, 412) = B9_85

HModel 2.8408=2+13 3 9.4693a+12 Prob = F = 0.0000
BPe=zidual 4.4051=+13 418 1.0538=+11 B-=zquared = 0.3%21

243 B-scuared = 03877

Total 7.245%=+13 421 1.7211e+11 Boot MSE = 3. 2e+D5
kosztaudytn Coef. 5cd. Err. t P=lt] [95% Conf. Interwall
KEapitalwlasny -0oDos1 4_91e-06 12.43 0. 000 - 0000514 - oooo70?
Zysknetto 00019719 0000437 4_53 0. 000 .0oo112 - 000z2g3se
_Twskazniko_ Z 175726._ 3 4326891 406 0. 000 20674 _55 260778.1
_cons T7956_66 17627.68 4.42 0. 000 43306_171 112606 . 6

Rys. 6. Wyniki badan modelowych otrzymanych w wyniku regresji zmiennej objasniane;j
(kosztaudytu) na wszystkich zmiennych objas$niajacych

Zrodlo: Opracowanie wlasne.

W efekcie dokonanych zmian wszystkie pozostawione w modelu zmienne s3 istotne na

poziomie istotnosci 0,05.
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4. PODSUMOWANIE

W celu lepszego zobrazowania modelu, finalne wyniki regresji zaprezentowane na

rys. 6. zostaly przedstawione w formie rOwnania.

kosztaudytu = 77 956,66 + 0,000061*Kapitalwlasny + 0.0001979*Zysknetto +

175 726,3*wskaznikogolnegozadluzenia_2

@)

Interpretacja parametrow (przy zatozeniu innych zmiennych na statym poziomie):
stata w modelu wynosi 77 956,66 zt,
wzrost kapitalu wilasnego o 1000 zt oznacza przecigtnie wzrost kosztow audytu
00,061 zi,
wzrost zysku netto o 1 000 zt oznacza przecigtnie wzrost kosztow audytu o 0,1979 zi,
spotka posiadajaca wskaznik ogoélnego zadluzenia na poziomie powyzej 0,67 ma
przecietnie wyzszy koszt audytu o 175 726,3 zt niz spotka posiadajaca wskaznik

og6lnego zadluzenia na poziomie 0,67 lub ponize;.

W efekcie przeprowadzonego badania przy wykorzystaniu modelu ekonometrycznego,

wykazano, ze spotki ponosza istotne koszty w celu zapewnienia wysokiej jakosci danym

finansowym dostarczanym uzytkownikom sprawozdan finansowych, a poziom kosztéw jest

uzalezniony od sytuacji finansowej spotki — koszty te sa przecigtnie tym wyzsze im wigksze

sa kapitaly wlasne, im wyzszy zysk netto danego roku obrotowego oraz im bardziej spotka

jest zadluzona:

wysokos¢ kapitalow wilasnych pokazuje historyczng sytuacje finansowa spotki —
zakumulowane dodatnie kapitaly wskazujg na rentownos$¢ dziatalno$ci spotki oraz jej
wzrost w latach ubiegltych. Rozmiar badanej przez biegltego rewidenta spotki ma
wplyw na wyceng ustugi rewizji finansowej,

poziom zysku netto za rok obrotowy prezentuje biezacg sytuacj¢ finansowa spotki —
osigganie dodatnich wynikéw finansowych moze oznacza¢ dla bieglego rewidenta
wiekszg ilos¢ dokumentacji do analizy (np. faktur, rozrachunkéw, ztozone wyliczenia
podatkowe itp.) co przektada si¢ na koszt ustugi badania sprawozdania,

wskaznik ogolnego zadluzenia powyzej zalecanych poziomdéw oznacza wyzsze ryzyko
braku plynnos$ci spotki w przysztosci, a tym samym wigksze ryzyko reputacyjne dla

bieglego rewidenta przy wydawaniu opinii z badania za dany rok obrotowy.
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Znajac jednak specyfike prac przeprowadzanych przez bieglych rewidentéw oraz
aspektow, ktore sa uwzgledniane przy wycenie ustug rewizji finansowej, wyniki
uproszczonego modelu nie zawsze potwierdzajg rzeczywisty stan, gdyz:

e poziom zysku netto osigganego przez spotke nie musi wskazywac na jej biezaca
sytuacj¢ finansowa np.:

o spotka moze dokonywaé sprzedazy posiadanych aktywéw generujac
jednorazowe pozytywne wyniki finansowe,

o spotka moze byC¢ obcigzana kosztami ze strony wiascicieli w celu
wyprowadzenia osiggni¢tego zysku poza granice kraju,

o spotka moze w trakcie roku dokona¢ zmian stosowanych zasad rachunkowosci
gdy jest to uzasadnione, co moze wptynag¢ na poziom wyniku finansowego
(w takim przypadku spotki maja rowniez obowigzek przeksztalcenia
| zaprezentowania w sprawozdaniu finansowym przeksztatlconych danych
porownywalnych),

o spotka moze w trakcie roku dokona¢ zmian stosowanych szacunkéw np.
w stosunku to metodologii tworzenia odpiséw aktualizujacych naleznosci.
Zmiana ta powinna by¢ opisana w sprawozdaniu finansowym.

e poziom kapitalu wilasnego nie musi prezentowac historycznej sytuacji finansowej
spotki np.:

o spoéika dokonywata w latach ubiegtych wyptat dywidendy,

o spotka w celu pokrycia strat z lat ubiegtych, dokonywata dodatkowych emisji
akcji lub innych podwyzszen kapitatu,

o istnieja spoiki, ktoére maja obowigzek prawny utrzymywania okreslonego
minimalnego poziomu kapitatow wtasnych np. banki czy zaklady ubezpieczen.

e poziom wskaznika ogoélnego zadluzenia nie zawsze oznacza dobrg predykcje
przysztych mozliwosci pozyskiwania kapitalu 1 wywigzywania si¢ ze swoich
zobowigzan (przysz1ia sytuacje finansowg) np.:

o istniejg sektory gospodarki, w ktorych spotki aby rozpocza¢ dziatalnos¢ musza
poczyni¢ duze poczatkowe inwestycje np. w maszyny przemystowe czy
systemy komputerowe,

o 1istniejg sektory gospodarki np. deweloperski, w ktorym spotki zadtuzaja sie

w celu sfinansowania poszczegdlnych projektéw inwestycyjnych, ktore
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dopiero po ukonczeniu pozwola na sptate zadluzenia 1 wygenerowanie

przychodu.

Reasumujac, czynniki takie jak poziom kapitalu wlasnego, zysk netto czy wskaznik
ogolnego zadtluzenia istotnie wptywaja na koszty badania sprawozdan finansowych, jednak
sam model wyceny ustug rewizji finansowej przez bieglych rewidentéw jest procesem
znacznie bardziej ztozonym, uwzgledniajacym indywidualne cechy spdtki oraz transakcje
jednorazowe majgce miejsce w danym roku obrotowym.
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