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Streszczenie: Przedmiotem analizy niniejszego opracowania sg zagadnienia zwigzane z ksztalto-
waniem sie koniunktury gospodarczej w Polsce i obszarze euro w latach 2007-2014. W pierwszej
cze$ci opracowania zwrocono uwage na przestanki i przebieg zalamania koniunktury w gospodarce
$wiatowej. Nastepnie dokonano analizy czynnikéw determinujacych ksztaltowanie si¢ produkcji
w gospodarce polskiej i obszarze euro. W krétkim okresie tempo wzrostu produkcji determinuja
gltéwne komponenty popytu globalnego. Na analizie czynnikéw determinujacych zmiany poziomu
poszczegolnych skladnikéw popytu globalnego skoncentrowana zostala uwaga w drugiej czedci
opracowania.
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Wstep

Gospodarka §wiatowa w ostatnich latach przezyla zalamanie koniunktury
poréwnywalne (tak twierdza niektérzy ekonomisci) do wielkiego kryzysu lat trzy-
dziestych XX wieku. Proces rozwoju gospodarczego i wzrostu to ciggte tamanie
i osigganie nowych standéw réwnowagi. Powtarzajace sie¢, chociaz nieregularnie,
zmiany aktywno$ci gospodarczej s3 nierozerwalnie zwigzane z gospodarka rynko-
wa. W czasie jednak, wraz z rozwojem i ewolucjg funkcjonowania ryzyka, a takze
ze zmianami struktury gospodarczej, zmienial si¢ réwniez charakter i przebieg
cykli koniunkturalnych. Ostatni kryzys gospodarki §wiatowej z niejednakowg sitg
zahamowal tendencje rozwojowe w roznych krajach. Najwigksze zatamanie ko-
niunktury przezyly kraje wysokorozwiniete. Niektore kraje sredniej wielkosci, takie
jak Polska, odnotowaly tylko wyrazne spowolnienie gospodarcze. W tym $wietle
istotna jest proba odpowiedzi na pytanie, jakie czynniki spowodowaly, ze kryzys
w krajach o wschodzacych rynkach przybral posta¢ spowolnienia gospodarczego.

1. Determinanty rozwoju gospodarczego

Rozwdj gospodarczy to proces zmian, ktére dokonujg si¢ w gospodarce w dlu-
gim okresie. Proces ten mozna rozpatrywa¢, analizujac go od strony jako$ciowe;j
i ilosciowej. Efektem przeobrazen jakosciowych i strukturalnych jest poprawa



248 Nowoczesne Systemy Zarzgdzania. Zeszyt nr 9

poziomu zycia i dobrobytu spolecznego. Podstawa, na ktdrej opierajg si¢ tendencje
rozwojowe gospodarki, sa zmiany ilodciowe okreslane mianem wzrostu gospodar-
czego Postugujac sie terminem wzrostu gospodarczego, mamy na uwadze proces
powiekszania zdolnos$ci wytwdrczych dobr i ustug w danej gospodarce mierzone
tempem wzrostu PKB. Determinanty wzrostu i rozwoju gospodarczego zaliczy¢
nalezy do tych zagadnien w teorii ekonomii, ktére nie do konca zostaly rozpoznane.
Nie ulega watpliwosci, ze wzrost gospodarczy jest wynikiem oddzialywania splotu
réznorodnych czynnikdéw. W czasie nie wszystkie z nich muszg by¢ wykorzystane.
W literaturze przedmiotu te niewykorzystane czynniki okresla si¢ mianem prze-
stanek wzrostu, za$ wykorzystane - czynnikami wzrostu (Pajakiewicz, 1996, s. 84).

Analiza rozwoju gospodarczego wskazuje, ze wraz z uptywem czasu zmieniala
sie rola poszczegdlnych czynnikdéw wzrostu w tworzeniu bogactw narodéw. Kla-
syczna teoria ekonomii wyrdzniala trzy gtowne czynniki wzrostu gospodarczego,
a mianowicie: kapital, prace i zasoby naturalne. Role tych czynnikéw w dynamice
produkcji opisuje wiele modeli wzrostu gospodarczego. Wsrdd nich do najbardziej
znanych zaliczy¢ nalezy model R. Solowa i model Harroda-Domara (Domar, 1962).

We wspoltczesnej ekonomii podkresla sie znaczenie innych czynnikéw deter-
minujacych proces wzrostu gospodarczego okreslanych mianem innowacyjnych.
Do nich zalicza si¢ przede wszystkim postep w organizacji pracy i w zarzadzaniu
procesami wytworczymi, technice i technologii oraz wiedzy i nauce. Ta grupa
czynnikdw w pewnym stopniu jest wymierna. Wykorzystujgc metody i modele
ilosciowe, mozna okresli¢ ich wplyw na tempo wzrostu gospodarczego. Wsrod tych
modeli na uwage zastuguje model Mankiwa-Romera-Weila (Mankiw et al., 1992,
s.407-437). Na przebieg oraz dynamike proceséw wzrostu i rozwoju gospodarczego
we wspodlczesnych warunkach majg wplyw przemiany o charakterze jakosciowym,
a przede wszystkim ewolucja funkcjonowania mechanizméw rynkowych, mechani-
zmow regulacyjnych uruchamianych zaréwno przez panstwo, jak i jego instytucje.
W analizie tej nie mozna réwniez poming¢ czynnikéw o charakterze spolecznym
powiazanych ze wzrostem i rozwojem gospodarczym, do ktorych zaliczy¢ nalezy
rozmaite elementy infrastruktury ekonomicznej i spotecznej, takich jak respekto-
wanie przyjetych norm, zasady fadu politycznego, zakres wolnosci obywatelskiej,
a takze unormowan decyzyjnych panstwa.

We wspolczesnych warunkach gospodarowania procesy, ktére dominuja
w gospodarce $wiatowej, okreslane s mianem globalizacji. Dostep do rynku glo-
balnego otwiera z jednej strony nowe mozliwosci, za$ z drugiej - powstanie nowych
ograniczen. ,Globalizacja wymaga reorientacji celow polityki makroekonomiczne;.
Zainteresowanie powinno sie przenosi¢ z oddzialywania na wielko$¢ i stabilnos¢
popytu z kierunku sposobu dzialania umozliwiajacego korzystanie z popytu istnie-
jacego na rynku globalnym” (Szymanski, 2007, s. 82-83). Procesy globalizacyjne
przebiegaja w dwoch sferach, a mianowicie w sferze realnej i regulacyjnej. Tendencje
wynikajace z globalizacji w sferze realnej prowadza do upowszechniania si¢ tych
samych standardéw ekonomicznych w skali miedzynarodowej. Natomiast w sferze
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regulacyjnej procesy globalizacji wyrdzniajg si¢ przede wszystkim w liberalizacji
handlu miedzynarodowego, w wykorzystywaniu podobnych metod zarzadzania
procesami wytwdrczymi oraz w wielkich strumieniach przeptywu kapitatu.

Rewolucja informatyczna, telekomunikacyjna, zdeterminowata nowe wzorce
zachowan i relacji miedzyludzkich przede wszystkim w przemysle, finansach i han-
dlu, modyfikujac funkcjonowanie mechanizméw mikro- i makroregulacyjnych.
Nowe warunki gospodarowania ksztaltowane na podstawie jednolitych wzorcow
mechanizmoéw regulacyjnych w poszczegdlnych krajach moga przynies¢ nowe
rezultaty. W jakim stopniu beda wykorzystane mozliwosci rozwojowe ptynace
z procesdw globalizacji w poszczegdlnych krajach, zalezy w gtownej mierze od
takich czynnikéw, jak tad polityczny, polityka gospodarcza, dziedzictwo kulturowe
spolfeczenstwa, dominujacy system wartosci, poziom edukacji, materialna baza
produkgji. Otoczenie, w ktérym funkcjonuja podmioty gospodarujace, w pewnym
stopniu determinuje ich zdolnos$¢ do podejmowania wyzwan i czerpania korzysci
z integracyjnych i globalizacyjnych procesow, jakim podlega wspodltczesna gospo-
darka $wiatowa.

Gospodarka polska w proces globalizacji wlaczyla sie w 1990 roku, kiedy
to urynkowienie i demokratyzacja spowodowaly usunigcie barier systemowych.
Wlgczenie gospodarki polskiej w nurt gospodarki swiatowej uruchomito nowe
impulsy rozwojowe. Zaliczy¢ do nich nalezy przede wszystkim:

a) stworzenie wigkszych mozliwosci dla efektywnej alokacji zasobow,

b) import nowoczesnych technologii pozwalajacy na modernizacje przemystu

oraz rozbudowe infrastruktury,

c) na szerokg skale rozpoczecie procesu przyjmowania nowoczesnych metod
zarzadzania,

d) rozpoczecie procesu pozyskiwania kapitatu w postaci inwestycji zagranicz-
nych,

e) otwarcie gospodarki i zwigzany z tym procesem swobodny przeptyw
towarow i ustug prowadzacy do poprawy efektywnosci gospodarowania
niezbednej do sprostania konkurencji miedzynarodowej,

f) uruchomienie trwajacego do tej pory procesu podnoszenia poziomu ka-
pitalu ludzkiego.

Na poczatku lat dziewigcdziesigtych XX wieku mozliwosci przyspiesze-
nia wzrostu gospodarczego byly ograniczone, stopniowo je przezwyciezano. Do
najwazniejszych sposrod nich zaliczy¢ nalezy: niedorozwdj rynkéw, zacofanie
technologiczne, stabo rozwinietg infrastrukture rynkows, niskg konkurencyjnos¢
przedsiebiorstw, wysoka dekapitalizacje majatku trwatego, mato efektywne rolnic-
two, niedostateczny stan infrastruktury technicznej, wysoki stopien rozwarstwienia
spoteczenstwa. Pomimo tych barier, po pokonaniu kryzysu transformacyjnego
gospodarka Polski zaczela si¢ dynamicznie rozwijac.

Gospodarke polska od gospodarki krajéw Unii Europejskiej i innych wyso-
korozwinietych krajéw dzielil znaczny dystans rozwojowy. Do skwantyfikowania
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réznic rozwojowych mozemy wykorzysta¢ miernik, jakim jest dochdd narodowy
czy tez produkt krajowy brutto per capita. W 1990 roku PKB per capita w Polsce
wynosil 4,466 USD. Dla poréwnania ten sam wskaznik dla USA wynosit 422,224
USD, dla Francji 17,347 USD, dla Niemiec 15,991 USD, dla Wielkiej Brytanii 15,847
USD (Rocznik statystyczny, 2001, s. 719). Poziom PKB per capita w tym czasie byl
srednio ponad cztery razy mniejszy niz w innych wysokorozwinietych krajach.
W gospodarce $wiatowej w latach dziewieédziesigtych XX w. mozna bylo méwic
o trzech zasadniczo odmiennych modelach wzrostu gospodarczego, a mianowicie:
a) powolnego wzrostu gospodarczego, ktory byt charakterystyczny dla wy-
sokorozwinigtych krajow Unii Europejskiej. Stopa wzrostu w tych krajach
oscylowata wokdt 3,5%, a inflacja ksztaltowala si¢ na poziomie ponizej 5%;
b) model wysokiego wzrostu gospodarczego typowy gldwnie dla krajow Azji
Potudniowo-Wschodniej, Chin i Indii. Stopa wzrostu gospodarczego w tych
krajach ksztaltowala si¢ powyzej 5% rocznie. Na uwage zasluguje fakt, ze
procesy wzrostu gospodarczego przebiegaly w warunkach niskiej inflacji
ksztaltujacej si¢ na poziomie okoto 3% rocznie;
¢) model niestabilnego wzrostu gospodarczego charakterystyczny dla krajow,
ktore rozpoczely i kontynuowaly proces transformacji systemowej (Woz-
niak, Wzrost, 2002, s. 18; Oziewicz, 2006).

W tym czasie gospodarka polska rozwijata si¢ dynamicznie, chociaz w jej
rozwoju wyraznie zaznaczyly sie wahania aktywnosci gospodarcze;j.

W pierwszym okresie przechodzenia od gospodarki centralnie planowanej do
gospodarki rynkowej, a wiec od poczatku 1990 roku do I kwartatu 1992 roku, kiedy
to realizowany byl rzadowy program stabilizacyjny i przeksztalcen systemowych,
szok transformacyjny doprowadzit do glebokiej recesji. Produkt krajowy brutto
w ciggu dwdch lat obnizyt si¢ o okolo 20% (-11,6 w 19901 -7,7 w roku nastepnym).
Kryzys transformacyjny pociagnal za sobg znaczny wzrost bezrobocia. W 1991
roku stopa bezrobocia osiggneta poziom 8,5% (Laski et al., 1994).

Po kryzysie transformacyjnym w drugiej polowie 1992 roku pojawily sie
pierwsze symptomy ozywienia gospodarczego. Produkt krajowy brutto wzrést o 1,5,
a w kolejnych latach stopa wzrostu gospodarczego osiagala coraz wyzszy poziom.
I tak, w 1993 roku wynosita 3,8%, w 1994 - 4,5%, a w roku 1995 - 5%. Gléwnymi
czynnikami pobudzajgcymi wzrost gospodarczy w tym czasie byly: ozywienie w dzia-
talnosci inwestycyjnej, wzrost popytu wewnetrznego i produkcji przemystowe;.

Kolejna faza w procesie rozwoju gospodarczego Polski to okres przyspieszenia
wzrostu gospodarczego w latach 1994-1998. Do gléwnych czynnikéw, ktére w tym
okresie determinowaly przyspieszenie procesdw rozwoju gospodarczego, zaliczy¢
nalezy przede wszystkim: efekty polityki pobudzania popytu wewnetrznego, poprawe
klimatu inwestycyjnego wywotang redukcja zadtuzenia zagranicznego, ujawnienie
sie skutkow aktywnych dostosowan przedsiebiorstw, a takze dobrg koniunkture
w gospodarce swiatowej. Korzystne oddziatywanie tych czynnikow pozwolito na
$ciaggniecie stopy wzrostu gospodarczego do poziomu okolo 5% rocznie.
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Kolejne pig¢ lat w rozwoju gospodarki polskiej mozna okresli¢ mianem okresu
gasnacego wzrostu gospodarczego. Na ostabienie proceséw wzrostu w tym czasie
wplynety dwa gléwne czynniki. Pierwszy z nich byt wynikiem oddziatywania ze-
wnetrznego wywolanego kryzysami finansowymi w Azji Potudniowo-Wschodniej
i Rosji. Wewnetrznym czynnikiem byla natomiast prowadzona wéwczas polityka
chtodzenia koniunktury gospodarczej. Doprowadzita ona wprawdzie do zmniej-
szenia ujemnego salda na rachunku obrotéw biezacych, ale zaowocowata réwniez
ostabieniem tempa wzrostu gospodarczego i wzrostem bezrobocia.

Na $ciezke przyspieszonego wzrostu gospodarczego gospodarka polska weszta
w 2004 roku. Tempo wzrostu produktu krajowego brutto w latach 2004-2008 wahalo
sie w granicach 5%, osiagajac najwyzszy poziom w roku 2006 i 2007 - odpowiednio
6,2% oraz 6,7%. Procesy rozwojowe gospodarki w tym czasie pobudzaty zaréwno
czynniki wewnetrzne, jak i impulsy plyngce z otoczenia zewnetrznego. Do tych
pierwszych zaliczy¢ nalezy przede wszystkim pobudzanie przedsiebiorczosci,
porzadkowanie finanséw publicznych, ujawnienie si¢ efektéw polityki podazowo-
-popytowe;.

Akcesja do Unii Europejskiej wywotata dodatkowe impulsy rozwojowe doste-
pem do funduszy strukturalnych i spdjnosci. Wielkie znaczenie dla przyspieszenia
procesow rozwojowych miat dostep do jednolitego rynku europejskiego (Wozniak,
2008, s. 13-15; Lichniak, 2012; Zielinska-Glebocka, 2012; Szymanski, 2011). Procesy
rozwojowe gospodarki polskiej przed wielkim kryzysem charakteryzowaly si¢ duzym
stopniem niestabilnosci. W sumie jednak wysokie tempo wzrostu gospodarczego
pozwolilo na skracanie dystansu rozwojowego. PKB per capita w 2000 roku osiaggnat
poziom 9600 USD, a wiec przecigtnie byl juz tylko dwa razy mniejszy niz przecietny
poziom PKB per capita osiggany w krajach Unii Europejskiej. Nalezy zauwazy¢,
ze tempo wzrostu gospodarczego w Polsce w gléwnej mierze determinowal popyt
wewnetrzny, a zwlaszcza inwestycyjny. Wahania w popycie krajowym wplywaly
na tempo wzrostu gospodarczego.

2. Przestanki globalnego kryzysu w gospodarce

Po przystgpieniu do Unii Europejskiej gospodarka Polski stala si¢ integralng
czgscig gospodarki swiatowej. W globalizujacym si¢ Swiecie ze zintegrowanymi
rynkami zatamanie koniunktury gospodarczej w kraju o najwigkszym potencjale
gospodarczym ze zdwojong sitg oddzialuje na mniejsze organizmy gospodarcze,
poglebiajgc ich bariery rozwojowe. We wspotczesnych warunkach gospodarowa-
nia, ktore charakteryzuja si¢ niekiedy gtebokimi przemianami, stan nieréwnowagi
jest elementem trwalym, a réwnowaga — przejsciowym. Przyczyn tego zjawiska
upatrywac nalezy przede wszystkim wr:

a) postepujacych procesach globalizacji,

b) zmianach ukladu sit gospodarczych na $wiecie,

c) gwaltownym rozwoju rynkéw finansowych.
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Mozna zgodzi¢ si¢ z twierdzeniem, ze do lat dziewigc¢dziesigtych XX wieku
podstawowym czynnikiem ksztaltowania koniunktury gospodarczej byta polityka
fiskalno-budzetowa. W ostatnich latach mozna moéwic o przewrocie w sferze finan-
soéw, polegajacym na przejs$ciu od supremacji budzetowej do dominacji bankow.
Prawidtowo funkcjonujacy system bankowy zapewnia gospodarce podaz kredytow
i rownowage pieni¢zng. W tych warunkach mozna powiedzie¢, iz polityka pieni¢zna
wykorzystujac takie instrumenty, jak stopy procentowe, ustalanie poziomu rezerw
i wptywajac na poziom kursow walutowych, ksztaltuje poziom aktywnosci gospo-
darczej. We wspoétczesnych warunkach na szczegolng uwage zastuguje rosngca rola
rynku finansowego. Staje si¢ on konkurencyjny w stosunku do systemu bankowego,
bowiem oszczednosci gospodarstw domowych i przedsiebiorstw trafiajg bezposred-
nio do inwestoréw gietdowych, pomijajac posrednictwo bankowe. Z ekonomicznego
punktu widzenia podaz kapitatu akcyjnego stanowi cz¢$¢ popytu firm na kapitat
pozyczkowy. Z punktu widzenia pozyczkodawcéw ta forma lokowania srodkow
jest atrakcyjna, pozwala bowiem osiggac zyski z tytulu dywidendy, a takze z tytutu
zmiany kurséw akcji. Ta forma pozyskiwania §rodkéw jest rowniez atrakcyjna dla
pozyczkobiorcéw. Umozliwia bowiem latwe i tansze pozyczki duzych kapitalow,
ktére mozna zainwestowac w firme. Wzrost roli i znaczenia w gospodarce rynku
finansowego oznacza jej przechodzenie od systemu zadluzeniowego, w ktérym
inwestorzy zaciaggneli kredyty w bankach, do systemu gieldowego okreslanego
zwykle jako ,,market economy”. Ten ostatni system posiada swoje zalety (np. za-
kup akgcji zabezpiecza oszczednosci przed inflacjg), ale nie jest pozbawiony wad.
Sposrdd nich do gtéwnych zaliczy¢ nalezy destabilizacyjne oddzialywanie rynku
na obieg pieniezny oraz to, Zze moze by¢ przyczyng ,,choroby finansowej” okreslanej
mianem ,,bulle financiere”. Przejawiaja si¢ oba w hossie cen aktywdw majatkowych
oderwanych od realnych wielko$ci gospodarczych, a powodowanej obnizkami stép
procentowych i nadmierng akcjg kredytowa. Pierwsze objawy ,,choroby finansowe;j”
mozna bylo zauwazy¢ w latach dziewiecdziesigtych ubieglego wieku. Nasilenie jej
mialto miejsce w latach 2001-2002. Wtedy to zatamat sie rynek akeji firm interneto-
wych. Wywotlana tym zalamaniem panika na rynku gietdowym zostala zazegnana.
W gléwnej mierze do opanowania negatywnych tendencji na gietdzie przyczynita
sie polityka Systemu Rezerwy Federalnej, polegajaca na poluzowaniu polityki
pienieznej. Efektem tej polityki byta obnizka cen kredytu, co przyczynito sie do
wzrostu kurséw akcji na gieldzie. Te dziatania na niedlugo ustabilizowaly rynek
finansowy, bowiem latem 2007 roku pojawily sie pierwsze informacje o stratach,
jakie mogg przynies¢ inwestycje oparte na dochodach z amerykanskich kredytow
hipotecznych. I tym razem krdtkotrwata panika mineta, a na gietldy wrécit wzgledny
spokoj (Ortowski, 2011, s. 22-23).

Na przestrzeni calego 2008 roku nastroje zaréwno inwestoréw, jak i konsumen-
tow pogarszaly sie. Przyczyna narastajgcej fali pesymizmu byl poglebiajacy sie kryzys
na rynku nieruchomosci, bessa na rynku kapitalowym, kolejne ujawnione straty
wielkich bankdéw, wzrastajace bezrobocie. W drugiej potowie 2007 roku symptomy
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nadciagajacego kryzysu pojawily si¢ w Europie, Japonii, Chinach i wielu innych
krajach. W nastepnym roku kryzys finansowy nasilit si¢. Niepewno$¢ i pesymizm,
a takze zalamanie si¢ fatwego dostepu do kredytu spowodowaty redukcje popytu
zaréwno na dobra inwestycyjne, jak i konsumpcyjne. W strefie euro kryzys miat
bardzo szeroki zasieg i dotknat praktycznie wszystkie sktadniki popytu globalnego
z wyjatkiem konsumpcji zbiorowej i inwestycji publicznych. Najwiekszy niepokdj
dla rozwoju gospodarczego krajow strefy euro byl zwigzany z narastaniem deficytu
budzetowego spowodowanego dwoma czynnikami, a mianowicie z jednej strony
zmniejszeniem dochodéw podatkowych oraz z drugiej strony zwigkszeniem wy-
datkéw rzadowych na programy stymulowania sektora finansowego i gospodarki.

Pierwszym krajem, ktéry podjat dzialania antykryzysowe, byly Stany Zjed-
noczone. Dotyczyly one utrzymania zagranicznej ptynnosci systemu bankowego.
W tym celu podjeto decyzje o doptatach w wysokosci 750 mld USD do operacji
wykupu od bankéw papierow zabezpieczonych (Dembinski, 2011, s. 67; zob. tez.
Stiglitz, 2010). Doplaty majace na celu utrzymanie ptynnosci w sektorze bankowym
bylyby niewystarczajace do wyhamowania tendencji recesyjnych w gospodarce bez
dodatkowego wsparcia. Dlatego tez wykorzystane zostaly instrumenty z arsenatu
polityki fiskalnej i pieni¢zZnej majace na celu pobudzenie popytu wewnetrznego.

W sferze polityki fiskalnej waznym dzialaniem bylo przyjecie przez rzad
amerykanski ustawy o stymulowaniu gospodarczym (ang. Economic Stimuls Act)
(por. European, 2008, s. 9). Zapisy tej ustawy przewidywaly ulgi podatkowe dla
gospodarstw domowych oraz bodzce podatkowe zache¢cajace do inwestowania.
Roéwnolegle do rozluznienia polityki fiskalnej prowadzona byla ekspansywna polityka
monetarna. Zarzad Rezerwy Federalnej w dalszym ciggu obnizat stopy procento-
we — krétkoterminowa do poziomu ponizej 3%, a dlugoterminowg do okoto 4%.

W warunkach pogtebiajacego si¢ kryzysu kraje strefy euro podjety dzialania
majace zahamowac negatywne tendencje w gospodarce. Poziom rozwoju krajow
cztonkowskich UE jest zréznicowany. Takie kraje, jak Niemcy, Wielka Brytania
czy Francja dysponujg najwiekszym potencjalem gospodarczym, pelnig funkcje
ogniw wiodgcych w systemie ekonomicznym tego ugrupowania (Kalinowska et
al., 2008). Podjete w tych krajach dzialania antyrecesyjne stymulujg tendencje
rozwojowe pozostaltych krajéw cztonkowskich. W obliczu recesji srodki zaradcze
podjete przez rzad niemiecki przybraly forme dwoch pakietdw, a mianowicie
zapewnienie zatrudnienia i stabilizacji oraz wzmocnienie potencjalu wzrostu
i modernizacja bankéw. Przyjecie przez Niemcy pakietéw antykryzysowych z jed-
nej strony przyczynito si¢ do tagodzenia skutkow kryzysu, zas z drugiej wplyneto
wyraznie na powigkszenie si¢ deficytu budzetowego. Ta tendencja sklonita do
podjecia krokéw majacych na celu ograniczenie deficytu budzetowego. W 2012
roku przyjety zostal program oszczednosciowy w sferze finanséw publicznych.
Dzieki realizacji tego programu rzad niemiecki zamierza w latach 2011-2014
zredukowa¢ wydatki budzetu federalnego na ogélna kwote okoto 81,6 mld euro
(Ambroziak, 2009, s. 70).
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W Wielkiej Brytanii recesja wywotana kryzysem finansowym byla gteboka
i dluzsza niz w innych krajach. Na przebieg recesji w gospodarce brytyjskiej mialy
wplyw takie zjawiska, jak ekonomiczny deficyt sektora finanséw publicznych,
wykorzystywanie na szeroka skale dzwigni finansowej oraz przewartosciowanie
waluty. W nowych warunkach nastgpita reorientacja w praktyce pienieznej, ktorej
gléwnym celem stalo si¢ pobudzanie wzrostu gospodarczego. W serii szesciu do-
konanych co miesigc obnizek Bank Centralny zredukowat stope procentowg z 5%
w pazdzierniku 2008 do 0,5% w marcu 2009. Na podniesienie ptynnosci sektora
bankowego rzad brytyjski przeznaczyl znaczne $rodki o facznej wartosci 50 mld
funtéw. Dzialania te przyniosty oczekiwane rezultaty, bowiem pod koniec 2009
roku gospodarka brytyjska weszta w faze ozywienia (Britain’s, 12.02.2009).

Majac na uwadze utrzymujace sie¢ jeszcze tendencje recesyjne, a takze poste-
pujaca w wielu krajach strefy euro konsolidacje fiskalng, Europejski Bank Centralny
podjat dziatania majace na celu fagodzenie polityki pieni¢znej. Byla ona realizowana
w dwdch fazach. W pierwszej z nich miato miejsce poluzowanie ilosciowe w formie
kolejnych transz LTRO (ang. Long-term Refinancing Operations). Dzialania te miaty
na celu wsparcie systemu bankowego i poprawe mozliwosci finansowania przez niego
potrzeb pozyczkowych sektora publicznego. Nastepna faza poluzowania ilosciowego
polityki pienieznej to kolejne obnizki stop procentowych (Monthly, Maj, 2013, s. 7).

W latach 2008-2009 gospodarka §wiatowa przezyta najwieksze zalamanie ko-
niunktury po II wojnie $wiatowej. Wielu ekonomistéw poréwnuje ostatni kryzys do
wielkiej depresji z lat trzydziestych ubieglego wieku. Pod wieloma wzgledami poréw-
nanie to wydaje si¢ uzasadnione. Podobnie jak wielka depresja, tak i ostatni kryzys
byt nie tylko zalamaniem koniunkturalnym, ale przede wszystkim systemowym.
W tych warunkach pelne opanowanie narastajacych sprzecznosci przejawiajacych
sie w gospodarce wymaga glebokich przewarto$ciowan we wszystkich sferach zycia
spoteczno-gospodarczego. Z rozwojem gospodarczym nierozerwalnie zwigzane
jest lamanie rdwnowagi i powr6t do niej na wyzszym poziomie. We wspodlczesnej
globalizujacej si¢ gospodarce §wiatowej stan nieréwnowagi wystepuje na wielu
plaszczyznach i ma trwaly charakter.

Dziatania antykryzysowe przyniosly oczekiwane rezultaty. Kraje dotkniete
kryzysem powracaly na $ciezke wzrostu gospodarczego. Jednak nie mozemy jeszcze
jednoznacznie stwierdzi¢, czy to jest trwaly i zrdwnowazony wzrost czy tez budo-
wane teraz jego podstawy sg kruche, grozac w niedalekiej przysztosci kolejnym
zalamaniem koniunktury.

3. Tendencje rozwojowe gospodarki polskiej na tle krajow
Unii Europejskiej

W teorii ekonomii zagadnienia wzrostu i rozwoju gospodarczego analizuje si¢
w dlugim i krotkim okresie. Tendencje rozwojowe gospodarki w diugim okresie
determinujg czynniki o charakterze podazowym, zas w krétkim - sil napedowych
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wzrostu produkcji nalezy poszukiwaé po stronie popytu. W mysl teorii keynesow-
skiej wzrost gospodarczy (ktorego miernikiem jest PKB) jest funkcja skfadnikéw
popytu globalnego, ktérego sktadnikami sg:

1) popyt gospodarstw domowych, czyli konsumpcja,

2) popyt inwestycyjny przedsiebiorstw,

3) wydatki panstwa na zakup débr i ustug,

4) popyt zagraniczny.

Syntetyczng miarg makroekonomicznego stanu gospodarki i tempa jej wzrostu
powszechnie uznawang jest produkt krajowy brutto. Dlatego tez analiz¢ tendencji
rozwojowych gospodarki polskiej i krajow strefy euro nalezy rozpocza¢ od analizy
ksztaltowania sie stopy wzrostu gospodarczego mierzonego za pomocg wskaznika PKB.

Tabela 1. Dynamika PKB w Polsce i strefie euro w latach 2007-2014. Stopa wzrostu PKB

Wyszczegélnienie 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
strefa euro 2,7 0,8 -4,1 0,1 1,4 -0,6 -0,4 1,1
Polska 6,7 4.8 0,3 1,1 4.5 1,9 1,2 2,2

Zrédto: Koniunktura gospodarcza $wiata i Polski w latach 2007-2010 oraz 2010-2014, IBRKK, War-
szawa 2008, s. 62, 119; 2013, 78, 136

Glebokos$¢ zatamania koniunktury w strefie euro byla znaczna. Przed kryzysem
stopa wzrostu gospodarczego ksztaltowala si¢ na poziomie okoto 3%. Wyrazne
ostabienie koniunktury miato miejsce w 2008 roku, kiedy to PKB wzrést tylko
0 0,8%, ale juz w roku nastgpnym stopa wzrostu obnizyla sie o -4,1%. Wielka recesja
lat 2008-2009 w nastepnym roku ustgpita miejsca nieréwnomiernemu i kruchemu
ozywieniu. Tempo wzrostu gospodarczego w strefie euro zaczeto sie¢ waha¢ na po-
ziomie 1%. Odmienne tendencje w tym okresie wystapily w gospodarce polskiej.
Stopa wzrostu gospodarczego do 2009 roku ksztaltowala si¢ na poziomie okoto 5%.
Wielka recesja zapukata do bram naszej gospodarki w 2009 roku, doprowadzajac
do spowolnienia wzrostu gospodarczego. Stopa wzrostu gospodarczego obnizyla
sie znacznie, jednak nigdy nie osiggneta wartosci ujemnych. W latach 2010-2014
ksztaltuje si¢ ona na poziomie okoto 2%. W krétkim okresie tempo wzrostu pro-
dukcji determinujg zmiany skladnikéw popytu globalnego. Tendencje tych zmian
odzwierciedlaja dane statystyczne zawarte w tabeli 2.

Tabela 2. Podstawowe wskazniki popytu globalnego

Wyszczegdlnienie | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014
Strefa euro

Konsumpcja z docho- 1,6 0,5 -1,1 0,8 0,1 -1,3 -0,9 0,6
doéw osobistych

Konsumpcja zbiorowa 2,2 2,0 2,5 0,7 -0,2 -0,4 0,0 0,5
Naktlady brutto na 4,4 0,4 -11,4 -0,8 1,5 -4,1 -2,6 23
srodki trwale
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Wyszczegolnienie 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Eksport towaréw 6,0 -1,6 -13,2 11,2 6,2 2,7 2,2 4,9
i ustug

Polska

Konsumpcja z docho- 5,0 5,4 2,1 3,2 2,6 0,8 1 2,1
doéw osobistych

Konsumpcja zbiorowa 3,7 0,00 2,0 4,0 -1,7 0,0 -0,7 1
Naklady brutto na 17,6 7,0 -1,1 -1,2 8,5 -0,8 -3,6 1,9
srodki trwale

Eksport towaréw 9,1 5,8 -6,8 10,1 7,7 2,8 2,6 3,9
i ustug

Zrédto: Koniunktura gospodarcza $wiata i Polski w latach 2009-2011 oraz 2011-2014, IBRKK, War-
szawa 2009, s. 62, 100; 2013, s. 78, 126

Efektem kryzysu finansowego byta przecena aktywdéw praktycznie we wszyst-
kich krajach, co w praktyce oznaczalo zmniejszenie sity nabywczej gospodarstw
domowych. Dodatkowo niepewnos¢, jakie jeszcze skutki pociggnie za sobg kryzys
finansowy i zalamanie si¢ dostepu do kredytu doprowadzity do redukcji popytu
na dobra konsumpcyjne i inwestycyjne. Zalamanie si¢ tempa wzrostu gtéwnych
sktadnikéw popytu globalnego zapoczatkowalo dziatania dostosowawcze w sferze
realnej — ostrg redukcje zatrudnienia w przemysle i spadek obrotéw handlowych.
Od 2007 roku w strefie euro dat sie wyraznie zauwazy¢ spadek eksportu, osiagajac
swoje apogeum w 2009 roku (spadek eksportu -13,1).

Wyhamowanie tendencji recesyjnych w strefie euro dalo si¢ juz zauwazy¢
w 2010 roku, kiedy to rozpoczal si¢ powolny proces odbudowy produkgji i han-
dlu miedzynarodowego. Okres odbudowy gospodarczej po wielkiej recesji trwat
stosunkowo krotko, bowiem tylko dwa lata. Po nim nastgpito kolejne oslabienie
dynamiki wzrostu popytu globalnego a tym samym spowolnienie wzrostu gospo-
darczego. Ozywienie globalnej gospodarki, a takze gospodarek obszaru euro jest
nadal niewielkie, kruche i zréznicowane. Nalezy zauwazy¢, iz strukturalne zagro-
zenia finansowe, polityczne i spoleczne nie zostaly jeszcze usuniete, a to one lezaly
u podstaw ostatniej recesji.

Koniunktura gospodarcza w Polsce ksztaltowala si¢ pod wptywem oddzialy-
wania innych sktadnikéw popytu globalnego. W Polsce, ale nie tylko, konsumpcja
prywatna jest najwiekszym skladnikiem popytu krajowego. Z tego tez wzgledu
ma ona istotne znaczenie dla ksztaltowania si¢ dynamiki wzrostu gospodarczego.
Dwa skladniki popytu globalnego, a wiec stosunkowo wysoki poziom konsumpcji
i eksportu netto zadecydowaly o tym, Ze gospodarka Polski utrzymata dodatnie
tempo wzrostu gospodarczego w ,,kryzysowym” 2009 roku. Dlatego z niepokojem
nalezy odnotowac fakt jej stabnacego tempa wzrostu w latach nast¢pnych. Naktady
inwestycyjne brutto na $rodki trwale od 2008 roku znacznie si¢ obnizyty. W latach
kryzysu, a w naszych warunkach spowolnienia gospodarczego, stopa wzrostu byta
ujemna (okoto -1,5).
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W kolejnych latach mozna méwi¢ o falowaniu stopy wzrostu nakltadéw na
srodki trwale brutto. Inwestycje polskich przedsigbiorstw utrzymywaly si¢ na niskim
poziomie. Nie odnosi si¢ to do inwestycji sektora publicznego. Inwestycje te beda
wspierane funduszami unijnymi z nowej perspektywy finansowej. Na niski poziom
inwestycji polskich przedsi¢biorstw sklada sie kilka czynnikdow.

Z dziatalno$cig inwestycyjna nierozerwalnie zwigzane jest ryzyko. W obec-
nych warunkach przejawia si¢ ono przede wszystkim w niepewnosci odnosnie
do ksztaltowania si¢ w najblizszej przysztosci popytu zaréwno wewnetrznego, jak
i zagranicznego.

Kolejnym istotnym czynnikiem ograniczajacym aktywno$¢ inwestycyjna
jest utrzymujace sie niedopasowanie zapasoéw dla potrzeb rynkowych. Dotyczy to
szczegolnie firm produkujacych na rynek krajowy.

Pewnym optymizmem moze napawac fakt, iz wzrosto wykorzystanie mocy
produkcyjnych. Jednak dotyczy to tylko przedsigbiorstw produkujacych na eksport.
Natomiast firmy produkujace na rynek krajowy i branza budowlana w dalszym
ciaggu odnotowujg spadki w wykorzystaniu zdolnosci wytworczych (Olender-Sko-
rek, 2013, s. 33). W najblizszym czasie na horyzoncie nie pojawig si¢ przestanki
powodujace wzrost fali nowych inwestycji.

Waznym komponentem popytu globalnego wplywajacym na utrzymanie
dodatniej stopy wzrostu gospodarczego byl eksport. Bez watpienia w obecnych
warunkach sitg napedowg ozywienia sg eksporterzy. Czynnikiem podtrzymuja-
cym wzrost gospodarczy w 2012 roku byl przede wszystkim eksport netto. Na
uwage zasluguje fakt, ze deficyt obrotéw towarowych zmniejszyl sie z 10,1 mld
euro w 2011 roku do 5,3 mld euro w roku nastepnym. Od roku 2010 w obrotach
handlowych z krajami spoza UE mozna zauwazy¢ ich wzrost. Jest to pozytywne
zjawisko przynajmniej z dwdch wzgledéw. Po pierwsze, méwi nam o rosnacej
konkurencyjnos$ci naszych towaréw na trudnych pozaeuropejskich rynkach. Po
drugie, obniza stopien wrazliwos$ci na zmiany koniunktury w krajach UE. W roku
2014 PKB moze wzrosna¢ o ponad 2%. Taka stopa wzrostu bedzie mozliwa do
osiggniecia dzieki ozywieniu konsumpcji indywidualnej i inwestycji, a takze dzigki
przyspieszeniu tempa wzrostu eksportu.

4., Bezrobocieiinflacja

Poziom aktywnosci gospodarczej ma bezposredni wptyw na ksztaltowanie
sie tendencji na rynku pracy. W latach dobrej koniunktury rosnie zatrudnienie,
a zmniejsza si¢ bezrobocie. Natomiast w okresie recesji sytuacja jest odwrotna:
ro$nie bezrobocie, a zmniejsza si¢ zatrudnienie. Ta wrecz oczywista prawidtowos¢
wystgpila w latach ostatniego zalamania koniunktury w gospodarce $wiatowe;j.
Swiadczg o tym dane zawarte w tabeli 3.
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Tabela 3. Stopa bezrobocia w latach 2007-2014

Wyszczegoélnienie 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Strefa euro 7,5 7,5 9,3 10,2 10,2 11,4 12,2 12,1
Polska 11,2 9,5 13,9 14,4 12,4 13,2 14,8 12,4

Zrédlo: OECD, 2012, s. 74; 2013, s. 78

W latach przed wielkim kryzysem obszarze euro stopa bezrobocia ksztattowata
sie na poziomie okoto 7%. Recesja na rynek pracy dotarta z pewnym opdznieniem.
W 2009 roku stopa bezrobocia wzrosta do 9,3, a w latach nastepnych wahala sig¢
w granicach 10-12%. Ozywienie w gospodarce §wiatowej i obszarze euro, kruche
i niestabilne, nie wpltyneto w istotny sposob na poprawe tendencji na rynku pracy.

Tendencje na polskim rynku pracy ksztaltowaly si¢ podobnie jak w krajach
obszaru euro. W 2008 roku, kiedy fala wielkiego kryzysu jeszcze nie dotarta do
Polski, stopa bezrobocia ksztaltowala si¢ na poziomie okoto 10%. Spowolnienie
wzrostu gospodarczego bedace echem recesji w gospodarce §wiatowej doprowadzito
do wzrostu stopy bezrobocia o okolo 4%. Od 2009 roku stopa bezrobocia ksztal-
tuje sie na poziomie okoto 14%. W biezacym roku gospodarka polska zaczyna si¢
rozwija¢ w szybszym tempie. Na rynku pracy mozna juz zaobserwowac tendencje
do stopniowego obnizania poziomu bezrobocia. Ze zjawiskiem tym nierozerwal-
nie zwigzana jest sfera ubdstwa. Wzrost bezrobocia oczywiscie ma bezposredni
wplyw na rozszerzenie si¢ tej sfery. Wzajemne relacje miedzy wielkoscig bezrobocia
a zasiegiem ubostwa sg bardzo proste. Utrata pracy oznacza obnizenie dochodow
i poglebiajace si¢ trudnosci w zaspokajaniu podstawowych potrzeb. Oczywiscie
wyijscie ze stanu bezrobocia podnosi materialny poziom zycia. W realnym Zyciu
zdolnos¢ ta jest bardziej zlozona. Po pierwsze, utrata pracy nie zawsze oznacza, ze
rodzina znajduje si¢ od razu w sferze ubodstwa. Utrata dochodéw z tytulu wyna-
grodzenia moze by¢ rekompensowana dochodami z innych Zrédel. Po drugie, nie
kazda praca oznacza wyjscie z biedy. Jest bardzo wielu ludzi pracujgcych, a mimo
to s ubodzy. W Polsce od kilku lat trudnej sytuacji na rynku pracy towarzyszy
umiarkowany wzrost skrajnego ubdstwa. I tak, od 2008 roku stopa skrajnego ubo-
stwa powigkszyla sie z 5,6 do 6,7% (Bartosik, 2012, s. 25).

Jednym z wazniejszych czynnikdéw, ktory determinuje procesy rozwojowe
gospodarki, jest poziom inflacji. Wysoka inflacja prowadzi zawsze do nieefek-
tywnego wykorzystania zasobow. ,,Badania — jak pisze M. Musielak-Linkowska
— przeprowadzone przez prof. R. Barro na grupie okoto 100 krajéw obejmujace
lata 1960-1990 dowodzg, ze wzrost poziomu cen o 1 pkt proc., powoduje spadek
PKB o0 0,4-0,6 pkt proc” (Musielak-Linkowska, 2007, s. 24; zob. tez Gotz, 2012).
W procesie cyklicznego rozwoju gospodarki rynkowej odnosnie do ksztaltowania
sie procesow inflacyjnych wyraznie daje si¢ zauwazy¢ zjawisko nasilania sie inflacji
w czasie wysokiej koniunktury i obnizania si¢ jej poziomu w latach recesji. W ob-
szarze euro stopa inflacji przed wielkim kryzysem ksztaltowala si¢ na poziomie
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ok. 3%. W latach kryzysu obnizyta si¢ do okoto 2% i mniej wigcej na tym poziomie
utrzymuje sie obecnie (Eurostat, III 2013).

Podobne tendencje odnosnie do ksztattowania sie procesow inflacyjnych mozna
odnotowac w gospodarce polskiej. Stopa inflacji uksztaltowala sie na poziomie 4,2%
w roku 2008. W nastepnych latach w naszym kraju mozna bylo obserwowac przyspie-
szone tempo wzrostu cen. Zdarzaly si¢ tez lata, w ktérych zarysowywala si¢ tendencja
deflacyjna. I tak, stopa inflacji w Polsce wynosita odpowiednio: 2009 - 2,5%, 2010 -
1,7%, 2011 - 4,3%, 2012 - 3,7% 1 2014 - 2,1% (Rocznik, 2009-2014). Utrzymywanie
sie w gospodarce polskiej niskiego poziomu inflacji z tendencja deflacyjng zwigzane
jest z ograniczeniem w latach spowolnienia gospodarczego popytu krajowego i za-
granicznego. Okresowe pojawianie si¢ przyspieszenia tempa proceséw inflacyjnych
wywolane byto pojawianiem sie efektéw przejsciowych, a nie trwalg presjg inflacyjna.

5. Dilug publiczny i deficyt budzetowy

We wspolczesnych warunkach gospodarowania daje si¢ zaobserwowac trwalg
tendencje narastania dtugu publicznego oraz utrzymywanie si¢ wysokiego poziomu
deficytu budzetowego. Te dwie kategorie sg waznymi zmiennymi charakteryzujacymi
stan gospodarki oraz jakos¢ prowadzonej polityki gospodarczej, a w szczegdlnosci
polityki fiskalnej. W calym obszarze euro $rednio deficyt budzetowy utrzymuje si¢
w granicach wyznaczonych przez umowe z Maastricht. Saldo sektora publicznego
liczonego jako procent PKB wahato si¢ w granicach -4,8 w 2010 roku do -2,8 w 2014
roku. Obszar euro liczacy obecnie 16 krajow nie jest jednostka, biorgc pod uwage
poziom rozwoju i jako$¢ prowadzonej polityki gospodarczej, a szczegélnie fiskalne;.
W strefie euro mozna wyrdzni¢ dwie grupy krajow, a mianowicie te, w ktérych kryzys
finanséw publicznych nie osiggnal wielkich rozmiaréw oraz drugg grupe, do ktére;j
zaliczy¢ nalezy Grecje, Hiszpanie, Wlochy, Irlandie, gdzie rozmiary tego kryzysu
zagrazaly procesom rozwojowym. Wzrost deficytow budzetowych w tych krajach
spowodowany byl dwoma czynnikami: zmniejszeniem dochodéw podatkowych
z jednej strony, zas z drugiej zwigkszeniem wydatkow rzgdowych na stymulowanie
sektora finansowego i gospodarki. Kryzys finanséw publicznych, ktdry z calg sila
dotknal niektdre kraje strefy euro, grozit w poczatkowym okresie jej rozpadem.
W tych warunkach podjete zostaly przedsiewziecia majace na celu uzdrowienie
sektora finansow publicznych. Kraje majace klopoty z utrzymaniem stabilizacji
w tym sektorze otrzymaly wsparcie instytucji finansowych Unii Europejskiej,
biorgc na siebie obowigzek wdrozenia u siebie radykalnych reform i programow
oszczgdnosciowych. Nalezy zauwazy¢, iz odnotowano postep w konsolidacji po-
lityki fiskalnej w wielu krajach Unii Europejskiej. Mimo tego niektdre kraje maja
problemy ze zmniejszeniem deficytu, ale wiekszo$¢ dazy do osiggniecia rownowagi
w finansach publicznych. W niektérych krajach, takich jak Grecja, Portugalia czy
Cypr, ogromny ciezar dlugu publicznego oraz stabe prognozy wzrostu gospodarcze-
go uniemozliwiajg im powrot na rynki finansowe. W tych warunkach MFW widzi
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koniecznos¢ redukeji czesci zadtuzenia w tych krajach. Praktyczna realizacja tej
koncepcji moze okazac si¢ procesem dlugookresowym i niepozbawionym ryzyka
dla funkcjonowania rynkéw finansowych i strefy euro.

Na tle Unii Europejskiej obraz finanséw publicznych w Polsce przedstawia si¢
dos¢ pozytywnie. W latach spowolnienia gospodarczego saldo finanséw publicznych
jako procent PKB w kolejnych latach ksztaltowalo si¢ na poziomie: 2008 - 2,5%, 2009
- 3,7%, 2010 - 4,1%, 2011 - 5%, 2012 - 3,9%, 2013 - 4% i 2014 - 3,5% (Rocznik,
2008-2014). Wskazniki te s3 wicksze niz §rednia obszaru euro i w wiekszosci przypad-
kow wyzsze od normy uznawanej przez umowe z Maastricht. W tym okresie jednak
utrzymana byla norma ostroznosciowa dtugu publicznego do PKB nieprzekraczajaca
60% PKB. W trudnych latach spowolnienia gospodarczego utrzymanie kontroli nad
stanem finanséw publicznych $wiadczy o odpowiedzialnej i dobrej polityce fiskalne;.
Mowigc o jakosci polityki fiskalnej, nalezy jednak zauwazy¢, ze w ostatnich latach
dlug publiczny w Polsce systematycznie résl, przekraczajac 55% PKB. W 2013
roku koniecznos¢ podniesienia limitu deficytu budzetowego wymagata zawieszenia
obowigzywania pierwszego progu ostroznos$ciowego. Sejm zawiesil obowigzywanie
tego progu. W zamian rzad zaproponowal regule fiskalng, ktora winna by¢ bardziej
efektywna niz obowigzujace do tej pory progi ostroznosciowe. W tym roku powoli
pojawiajg sie symptomy przyspieszenia wzrostu gospodarczego. Wejscie na $ciezke
stabilnego wzrostu i utrzymanie dyscypliny w polityce fiskalnej moze zaowocowac
tym, ze Polska wejdzie na $ciezke trwalego spadku dtugu publicznego.

Podsumowanie

W ostatnich latach gospodarka §wiatowa przezyla najwigksze zalamanie po
IT wojnie $wiatowej. Ta wielka recesja rdznila si¢ jednak od poprzednich. Najbardziej
jej skutki odczuly kraje wysokorozwinigte. W znacznie mniejszym stopniu dotkneta
ona kraje rozwijajgce sie, okreslane cze¢sto mianem krajéw o gospodarce wschodzg-
cej. W czasie i w nastepstwie kryzysu finansowo-gospodarczego zaczal zmieniac si¢
uklad sit w gospodarce §wiatowej. Chiny, Indie, Brazylia stopniowo przeksztalcily sie
i umocnily swoja pozycje¢ lokomotyw wzrostu w gospodarce swiatowej. Wielka recesja
przyniosta do gospodarki polskiej spowolnienie wzrostu gospodarczego. Nalezy miec
nadziej¢, ze w najblizszych latach gospodarka $wiatowa wejdzie na $ciezke stabilnego
wzrostu gospodarczego. Gospodarka polska, ktora jest czescig gospodarki Unii Euro-
pejskiej, na trwale wlaczona zostata w system gospodarki §wiatowej. O tempie rozwoju
gospodarczego w tych warunkach decydujg dwie grupy czynnikéw, a mianowicie
czynniki o charakterze wewnetrznym i zewnetrznym. W pierwszym przypadku na
tempo wzrostu gospodarczego ma i bedzie mialo wptyw efektywne wykorzystanie
zasobow potencjatu ludzkiego, dbanie o poziom kapitatu ludzkiego.
Mowiac o czynnikach zewnetrznych determinujacych procesy rozwojowe,
nalezy podkresli¢, ze najwazniejszy jest eksport. Majac to na uwadze, przewiduje
sie, ze stopa wzrostu gospodarczego w znacznym stopniu zdeterminowana bedzie
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tempem wzrostu eksportu. We wspdtczesnych warunkach na rynkach Unii Euro-
pejskiej i poza nig nasila si¢ konkurencja. Oznacza to, ze utrzymanie pozycji na
danym rynku czy tez wejscie na nowy rynek zalezy od tego, czy oferowane towary
i ustugi s3 na najwyzszym poziomie i przy tym stosunkowo tanie. I tu nalezy si¢
spodziewac, ze nasi eksporterzy mogg natrafi¢ na bariery trudne do pokonania. Na
rynkach, gdzie od lat zwiazani jesteSmy tradycyjnymi wiezami handlowymi (np.
Niemcy), wzrost eksportu bedzie zaleze¢ od koniunktury gospodarczej. Na innych
rynkach sprawy nie majg si¢ tak prosto, bo tu trzeba mie¢ najlepsza oferte. I tu moga
pojawic sie bariery zwigzane z konkurencyjnoscig innowacyjng. Pod tym wzgledem
w stosunku do krajéw wysokorozwinietych mamy jeszcze duzo do odrobienia.

POLISH ECONOMY DEVELOPMENT IN THE YEARS 2007-2014 IN
COMPARISON TO EURO AREA COUNTRIES

Summary: The analysis of this study were issues related to the evolution of the economic situation in
Poland and the euro area in 2007-2014. In the first part of the study was paid attention to the conditions
and the course of the downturn in the global economy. Then, all the attention has been directed to
the analysis of the factors determining the development of production in the Polish economy and the
euro area. In the short term production growth rate determines the main components of aggregate
demand. For the analysis of the factors determining changes in the level of the individual components
of aggregate demand was concentrated attention in the second part of the study.

Keywords: Polish economy, economic development, the global economic crisis, world economy,
The European Union
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