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Streszczenie: W gospodarce rynkowej, w ktorej produkcja nie osiggnela poziomu produkgji po-
tencjalnej, wzrost gospodarczy determinujg zmiany komponentéw popytu globalnego. W polskiej
gospodarce istnieja rezerwy wzrostu zaréwno popytu wewnetrznego, jak i zagranicznego. Jezeli
chodzi o popyt wewnetrzny, mozliwy jest wzrost konsumpcji prywatnej, bowiem tempo wzrostu
produktywnodci pracy jest wyzsze niz tempo wzrostu placy realnej. Wraz ze wzrostem efektywnosci
gospodarczej prawdopodobnie wzrosnie aktywnos¢ inwestycyjna przedsigbiorstw. Polscy przedsig-
biorcy skutecznie konkurujg na rynkach miedzynarodowych. W dalszej perspektywie mozliwe jest
utrzymanie tempa wzrostu eksportu. W tych warunkach gospodarka polska bedzie mogta utrzyma¢
zadowalajacy poziom wzrostu gospodarczego.

Stowa kluczowe: rozwoéj gospodarczy, wzrost gospodarczy, popyt globalny, konsumpcja prywatna,
inwestycje, oszczednosci, inflacja, bezrobocie.

Wstep

Dtlugofalowy proces przemian dokonujacych sie w gospodarce okresla si¢
mianem rozwoju gospodarczego. Determinuja go réznorodne czynniki zaréwno
o charakterze egzogenicznym, jak i endogenicznym. Analizujgc zagadnienia roz-
woju gospodarczego, trzeba mie¢ na uwadze dwa aspekty tego procesu scisle ze
sobg zwigzane, a mianowicie zmiany ilo$ciowe i jakosciowe. W literaturze przed-
miotu zmiany okresowe okreslane s3 mianem wzrostu gospodarczego. Obydwa
stanowig podstawe zmian jakosciowych, ktérych efektem jest poprawa poziomu
zycia i dobrobytu spotecznego.

Do niedawna jeszcze pojecia wzrost i rozwoj gospodarczy uwazane byly
za tozsame. W ostatnich latach do analizy proceséw przemian w gospodarce wpro-
wadzone zostaly czynniki pozaekonomiczne, takie jak poczucie bezpieczenstwa
i dobrobytu spotecznego. Wprowadzenie do badan tych zagadnien zaowocowalo
odrebnym traktowaniem proceséw wzrostu i rozwoju gospodarczego. W teorii
ekonomii mamy do czynienia z wieloma modelami opisujacymi te procesy.

Modele te mozemy podzieli¢ na dwie grupy, a mianowicie na modele egzo-
geniczne i endogeniczne. Do najbardziej popularnych i uznanych modeli egzo-
genicznych zaliczy¢ nalezy model Harroda—Domara, R.M. Solowa czy tez model
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W. Cobba i PH. Douglasa. Natomiast do najbardziej znanych modeli endoge-
nicznych naleza model N.G. Mankiva, D. Romera oraz D.N. Weila, a takze model
Barro—Sala-i-Marting (Barro, 1991; Domar, 1962; Mankiv, Romer, Weil, 1991,
s. 407-437; Solow, 1956).

Podstawowa réznica pomiedzy modelami egzogenicznymi i endogenicznymi
polega na okresleniu czynnikéw ksztaltujacych warunki wzrostu gospodarczego.
W modelach egzogenicznych te warunki ksztaltujg czynniki ze sfery realnej go-
spodarki. Natomiast teorie endogeniczne podkreslaja role polityki gospodarczej
i monetarnej w procesach wzrostu gospodarczego.

Wzrost gospodarczy jest wynikiem oddzialywania splotu réznych czynni-
kéw. Najogdlniej mozna je podzieli¢ na dwie grupy, a mianowicie na tradycyjne
i nowoczesne. Klasyczna teoria ekonomii wyrézniata trzy podstawowe czynniki:
kapital, prace i zasoby naturalne. Natomiast we wspolczesnej ekonomii podkresla
sie znaczenie innowacyjnosci. Zalicza si¢ do niej przede wszystkim postep w tech-
nice, technologii, wiedzy, nauce oraz w organizacji pracy i w zarzadzaniu procesami
wytworczymi. Model wzrostu gospodarczego opisuja warunki, jakie musza by¢
spelnione, aby procesy rozwoju gospodarczego przebiegaly bez zakltdcen.

Praktyka zycia gospodarczego pokazuje jednoznacznie, ze w procesach roz-
woju gospodarczego wystepuje zjawisko falowania aktywnosci gospodarcze;.
Dlugofalowy zréwnowazony rozwoj gospodarczy bytby mozliwy do osiagniecia,
jezeli jednoczesnie spetniane bylyby trzy warunki, a mianowicie:

a) osiggniecie i utrzymanie zrownowazonego wzrostu ekonomicznego. Oznacza
to réwnowage na rynku dobr i ustug, kapitatlowo-pieni¢znym oraz rynku
prac;

b) stworzenie warunkéw dla spolecznie zréwnowazonego wzrostu, co oznacza
przede wszystkim sprawiedliwy i akceptowany spotecznie podziat dochodu;

¢) utrzymanie warunkéw dla zréwnowazonego wzrostu ekologicznego, co od-
nosi si¢ przede wszystkim do zachowania odpowiednich relacji pomiedzy
dzialalnoscig gospodarcza cztowieka a przyroda (Kolodko, 2014, s. 161-128).

Warunki te w praktyce zycia spoteczno-ekonomicznego nigdy nie byty, nie sg
i chyba nigdy nie beda spetnione. Wspdlczesnie poszczegdlne grupy spoteczne biora
gltéwnie pod uwage realizacje swych doraznych intereséw, nie zwracajgc uwagi na
wymogi utrzymywania i osiggania dtugofalowych celéw. W polityce gospodarczej
réwniez uwaga skupiona jest gléwnie na osigganiu celéw taktycznych zwigzanych
z rozwigzywaniem biezacych probleméw. W tych warunkach praktyczne rozwia-
zania o charakterze strategicznym schodzg na drugi plan.

Niemniej jednak problemy zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem spo-
teczno-gospodarczym sg elementem strategii gospodarczej Unii Europejskie;j.
Badania zréwnowazonego rozwoju gospodarki prowadzi Eurostat. Praktycznie jest
to instytucja, ktéra ma najlepiej opracowang metodologi¢ badan w tym zakresie.
Eurostat w swych badaniach wykorzystuje ponad sto wskaznikéw podzielonych
na dziesig¢ gldwnych kategorii. Badania te maja na celu pokazanie, jak ksztaltuja
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si¢ tendencje w procesach zréwnowazonego rozwoju spoleczno-gospodarczego,
a takze pozwalajg na wyznaczenie kolejnych celow (zob. Osiecka-Brzeska, 2010).

Analizujac wskazniki zréwnowazonego rozwoju spoleczno-gospodarczego,
mozna stwierdzi¢, ze w ostatnich latach zmienialy si¢ one pozytywnie. Niemniej
jednak osiggniety w tym czasie poziom niektérych waznych wskaznikéw byl zroz-
nicowany i nie do konca satysfakcjonujacy. I tak, w tym czasie wzrost PKB per capita
wahal si¢ w granicach 1,5-2,0%. Bardzo powolny byl réwniez wzrost zatrudnienia.
Natomiast dzialania majace na celu pobudzanie produktywnosci przynosily zado-
walajgce rezultaty.

1. Determinanty rozwoju spoleczno-ekonomicznego w Polsce

We wspolczesnych warunkach na dynamike proceséw wzrostu i rozwoju go-
spodarczego majg wplyw przemiany o charakterze jakosciowym, a przede wszystkim
ewolucja funkcjonowania mechanizméw rynkowych, regulacyjnych uruchamianych
zaréwno przez panstwo, jak i jego instytucje. W analizach procesu wzrostu i rozwoju
gospodarczego nie mozna poming¢ czynnikéw o charakterze spofecznym, takich jak
respektowanie przyjetych norm, zasady tadu politycznego, zakres wolnosci obywatel-
skiej, a takze unormowan decyzyjnych panstwa. Nalezy zauwazy¢, ze dostep do rynku
globalnego otwiera z jednej strony nowe mozliwosci, zas z drugiej strony prowadzi
do powstania nowych ograniczen. ,,Globalizacja wymaga reorientacji celéw polityki
makroekonomicznej. Zainteresowanie powinno przenosic sie z oddziatywania na wiel-
kos$¢ i stabilno$¢ popytu istniejacego na rynku globalnym” (Szymanski, 2007, s. 82-83).

Nalezy zauwazy¢, ze procesy globalizacyjne ksztaltujg sie w dwoch sferach,
a mianowicie w sferze realnej i regulacyjnej. Tendencje wynikajace z globalizacji
w sferze realnej prowadza do upowszechnienia si¢ tych samych standardéw eko-
nomicznych w skali miedzynarodowej. W sferze regulacyjnej natomiast procesy
globalizacji charakteryzuja sie liberalizacjg handlu miedzynarodowego, wykorzy-
staniem podobnych metod zarzgdzania procesami wytworczymi oraz wielkimi stru-
mieniami przeptywu kapitatu. Gospodarka polska w proces globalizacji wlaczyta sie
w 1990 roku. Odejscie od gospodarki centralnie planowanej do gospodarki rynkowej
spowodowalo usuniecie barier systemowych. Byt to moment przelomowy pozwa-
lajgcy na wiaczenie gospodarki polskiej w nurt gospodarki swiatowej. Proces ten
uruchomil nowe impulsy rozwojowe, do ktorych zaliczy¢ nalezy przede wszystkim:

a) stworzenie wiekszych mozliwosci dla efektywnej alokacji zasobow,

b) import nowoczesnych technologii pozwalajacy na modernizacje przemystu

oraz rozbudowe infrastruktury,

c) zapoczatkowanie procesu przyjmowania nowoczesnych metod zarzadzania,

d) zapoczatkowanie naptywu kapitalu w postaci inwestycji zagranicznych,

e) otwarcie gospodarki i zwigzany z tym procesem swobodny przeplyw to-

wardw i ustug prowadzit do poprawy efektywnosci gospodarowania,

f) uruchomienie prac podnoszenia poziomu kapitatu ludzkiego.
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Proces rozwoju gospodarczego i wzrostu ze swej natury prowadzi do tamania
stanu rownowagi w gospodarce, ale jednocze$nie zostaja uruchomione sity pro-
wadzace do osiggania nowego poziomu réwnowagi. Powtarzajace sie, chociaz nie
zawsze regularnie, zmiany aktywnos$ci gospodarczej sg nierozerwalnie zwigzane
z gospodarka rynkowa. Po kryzysie transformacyjnym gospodarka polska rozwijata
sie w sposob nieprzerwany. Nalezy podkresli¢, ze tempo wzrostu w tym czasie bylo
wyzsze niz niemal we wszystkich panstwach europejskich. Nie oznacza to, ze udato
sie przezwyciezy¢ cykliczny charakter jej rozwoju. W ciagu niemal dwudziestu
lat w Polsce bardzo wyraznie mozna bylo zaobserwowa¢ falowanie proceséw
rozwoju gospodarczego, bez bezwzglednych spadkéw podstawowych miernikow
wzrostu gospodarczego, w tym przede wszystkim PKB. W tym czasie w $wiecie
kapitalistycznym mialy miejsce dwa pelne cykle koniunkturalne, w ktérych prawie
we wszystkich krajach miat miejsce absolutny spadek wielkosci PKB (szerzej na ten
temat zob. m.in. Orlowski, 2010).

Szczegoblnie dotkliwy byt kryzys gospodarki §wiatowej w latach 2007-2009.
Wielu ekonomistéw poréwnuje ostatni kryzys do wielkiej depresji z lat trzydziestych
ubiegtego wieku. Pod wieloma wzgledami poréwnanie to wydaje si¢ uzasadnione.
Podobnie jak wielka depresja, tak i ostatni kryzys byl nie tylko zalamaniem koniunk-
turalnym, ale przede wszystkim systemowym. W warunkach poglebiajacego sie¢
kryzysu kraje wysoko rozwiniete podjely dzialania majace na celu zahamowanie
negatywnych tendencji w gospodarce. Polityka gospodarcza, a szczegdlnie inter-
wencje bankow centralnych w sferze finanséw, przyniosty oczekiwane rezultaty,
wyprowadzajac gospodarke swiatowg na $ciezke wzrostu gospodarczego.

Gospodarka polska wlgczona jest w nurt gospodarki §wiatowej. Tendencje
ksztaltujace aktywno$¢ gospodarcza w krajach Unii Europejskiej i innych wysoko
rozwinietych panstw wplywaja na tempo rozwoju spoteczno-gospodarczego na-
szej gospodarki. Pomimo ogromnej recesji w gospodarce §wiatowej, w Polsce nie
przezywali$my glebokiego zalamania koniunktury, a tylko spowolnienie wzrostu
gospodarczego. O takim, a nie innym przebiegu tendencji rozwojowych zadecydo-
waly czynniki wynikajace z charakterystycznych cech naszej gospodarki, a przede
wszystkim z jej struktury i sposobu finansowania dzialalno$ci gospodarczej. Do pod-
trzymania wzrostu gospodarczego Polsce w okresie najwigkszych zawirowan na
$wiecie przyczynily sie takie czynniki jak:

a) w sferze finansowej, w poréwnaniu do innych krajow, mniejszy zakres

wykorzystywania instrumentéw pochodnych,

b) stosunkowo niski poziom otwartosci gospodarczej,

c) poprawa konkurencyjnosci gospodarki w okresie poprzedzajacym kryzys,

d) elastyczny kurs walutowy,

e) naplyw srodkow z Unii Europejskiej.

Zagadnienia wzrostu i rozwoju gospodarczego analizuje si¢ w dlugim i krétkim
okresie. W dtugim okresie tendencje rozwojowe gospodarki determinujg czynniki
o charakterze podazowym, za$ w krétkim sit napedowych rozwoju gospodarczego
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nalezy poszukiwac po stronie popytu. W modelu keynesowskim przyjmuje si¢
zalozenie, Ze ceny i place sg lepkie, a gospodarka nie w pelni wykorzystuje swoje
zdolnosci produkcyjne. W tych warunkach zmiana wielkosci popytu globalnego
pociaga za sobg wzrost lub spadek produkgji. Niepelne wykorzystanie czynnikow
produkgcji jest zjawiskiem typowym dla gospodarki rynkowe;j.

Z podobnym zjawiskiem mamy réwniez do czynienia w gospodarce polskiej.
W tych warunkach zespét czynnikéw podazowych, a wiec ogét zdolnosci wy-
twodrczych, nie wystarcza do pobudzenia wzrostu gospodarczego. Bariera, ktora
ogranicza wykorzystanie potencjalnych mozliwosci rozwojowych, najczesciej jest
brak efektywnego popytu.

W strukturze globalnego popytu wyrdzniamy cztery jego sktadniki, a mia-
nowicie:

1) popyt gospodarstw domowych na zakup débr i ustug, czyli popyt kon-

sumpcyjny,

2) popyt przedsiebiorstw na zakup dobr inwestycyjnych,

3) wydatki panstwa na zakup débr i ustug,

4) popyt zagraniczny.

Patrzac na strukture popytu przez pryzmat celow wyznaczonych do realizacji
w polityce gospodarczej, w popycie globalnym wyrdzni¢ mozemy dwie jego cze-
$ci, a mianowicie popyt wewnetrzny i popyt zewnetrzny (zagraniczny). Na popyt
wewnetrzny rzad moze w miare skutecznie oddziatywa¢, wykorzystujac instru-
menty z arsenalu polityki fiskalnej czy tez pienieznej. Oddzialtywanie poprzez
instrumenty polityki gospodarczej na ksztaltowanie si¢ popytu zewnetrznego
jest bardziej ztozone, a niekiedy okazuje si¢ mniej skuteczne. Zapotrzebowanie
konsumentéw zagranicznych na dobra danego kraju w gtéwnej mierze zalezy
od jako$ci tych dobr i konkurencyjnej ceny, ksztalttowanej miedzy innymi przez
kurs walutowy.

W gospodarce, w ktorej nie w pelni wykorzystywane sa zdolnosci wytwdrcze,
produkcja podaza za zmianami popytu globalnego. Tak wiec PKB jest funkcja
popytu. Tempo wzrostu gospodarczego jest funkcja dynamiki poszczegélnych
sktadnikow popytu globalnego. Syntetyczng miarg makroekonomicznego stanu
gospodarki jest produkt krajowy brutto. Dobra koniunktura gospodarcza oznacza
wzrost stopy wzrostu gospodarczego mierzonego przy pomocy wskaznika PKB,
za$ jej pogorszenie oznacza jego spadek.

W latach 2007-2008 gospodarka $§wiatowa przezyla najwieksze zalamanie
koniunktury po II wojnie swiatowej. Najsilniej skutki tego zatamania koniunktury
odczuly kraje wysoko rozwiniete. Kraje rozwijajace sig, okreslane czesto mianem
krajow o gospodarce wschodzgcej, poniosty znacznie mniejsze straty z tego tytutu.
W czasie i w nastepstwie kryzysu finansowo-gospodarczego zaczal zmienia¢ sie
uktlad sit w gospodarce $wiatowej. Chiny, Indie, Brazylia stopniowo zaczely osia-
ga¢ i umacnia¢ swojg pozycje lokomotyw wzrostu gospodarczego w gospodarce
$wiatowej.
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Gospodarka polska, ktdra jest czescig gospodarki Unii Europejskiej, trwale wlg-
czona jest w system gospodarki swiatowej. Zmiany poziomu aktywnosci gospodarczej
w otoczeniu zewnetrznym oddzialujg na ksztaltowanie si¢ koniunktury w naszym
kraju. Syntetycznym miernikiem aktywnosci gospodarczej i tempa jej wzrostu jest
produkt krajowy brutto. W latach poprzedzajacych zalamanie koniunktury w go-
spodarce $wiatowej gospodarka polska rozwijala si¢ w tempie okolo 5% rocznie.
W gospodarce swiatowej kryzys rozpoczat sie w 2008 roku i tendencje spadkowe
utrzymywaly si¢ przez nastepny rok. Tempo wzrostu gospodarczego w sferze euro
w 2008 roku obnizylo sie do poziomu 0,8%, ale juz w nastepnym roku stopa wzro-
stu gospodarczego spadfa do poziomu -3,1%. W podobny sposéb ksztattowala sie
koniunktura gospodarcza Stanéw Zjednoczonych. Tempo wzrostu gospodarczego
w tym kraju w 2008 roku obnizylo si¢ do poziomu 1,1%, ale juz w nastepnym roku
stopa wzrostu gospodarczego spadta i osiggneta wielkos¢ —2,6%. Podjete przez rzady
krajow wysoko rozwinietych dzialania antykryzysowe przyniosly oczekiwane rezultaty
iw 2010 roku gospodarka $wiatowa weszla w faze kruchego ozywienia gospodarczego.

Zatamanie koniunktury w gospodarce swiatowej wptyneto na tendencje roz-
wojowe gospodarki polskiej. Przebieg recesji gospodarczej w naszym kraju miat
odmienny charakter w poréwnaniu do gospodarek krajéw wysoko rozwinietych.
Rdznice te sg bardzo widoczne, biorac pod uwage ksztaltowanie sie¢ w tym czasie
stopy wzrostu gospodarczego. Zwr6¢my uwage na dane zawarte w tabeli nr 1.

Tabela 1. Dynamika PKB w Polsce w latach 2007-2015

wyszczegolnienie 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015

stopa wzrostu 6,7 4,8 0,3 1,1 4,5 1,9 1,2 2,2 3,5

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie: IBRKK, Warszawa 2008, s. 120; 2014, s. 62, 119, 78, 136

Wyrazne spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego mialo miejsce
w 2009 roku. W latach nastepnych, z wyjatkiem roku 2011, stopa wzrostu gospo-
darczego utrzymywala si¢ na poziomie 1-2%.

W analizowanym okresie stopa wzrostu gospodarczego nie osiagnela wartosci
ujemnych, niemniej jednak spowolnienie tempa rozwoju gospodarczego utrzy-
mywalo sie przez diugi czas. Dopiero w 2015 roku rysuja si¢ tendencje wyraznego
ozywienia tempa wzrostu gospodarczego. O takim, a nie innym przebiegu tendencji
rozwojowych w gospodarce polskiej zadecydowalo ksztaltowanie si¢ skladnikow
popytu globalnego.

2. Konsumpcja prywatna

W Polsce, ale nie tylko, konsumpcja prywatna jest najwiekszym sktadnikiem
popytu globalnego, a wigc ma istotne znaczenie dla ksztaltowania si¢ dynamiki
wzrostu gospodarczego. Mniejszy wplyw na te procesy, ale roéwniez istotny, ma
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réwniez konsumpcja zbiorowa. Przesledzmy obecnie, jak zmieniata si¢ konsumpcja
prywatna i zbiorowa w latach spowolnienia gospodarczego (tabela nr 2).

Tabela 2. Tempo wzrostu konsumpcji prywatnej i zbiorowej w Polsce w latach 2007-2015

Wyszczegdlnienie 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015

Konsumpcja

z dochodéw osobistych >0 >4 21 3.2 2,6 0.8 1,0 21 3.2

Konsumpcja zbiorowa 3,7 0,0 2,0 4,0 -1,7 0,0 1,0 2,1 2,3

Zrédio: opracowanie wlasne na podstawie: IBRKK, Warszawa 2008, s. 262, 100; 2013, s. 78, 106

W latach 2007-2008 gospodarka polska znajdowata sie w fazie rozkwitu.
Wysokie tempo wzrostu odnosito si¢ do wszystkich skladnikéw popytu global-
nego, w tym réwniez do konsumpcji indywidualnej, ktéra wzrastala w tempie 5%
i5,4%. W mniejszym tempie wzrastata konsumpcja zbiorowa (odpowiednio 3,7%
i 0%). Gléwnym czynnikiem podtrzymujacym wzrost gospodarczy w Polsce byla
konsumpcja indywidualna. W calym 2008 roku wzrosta ona o 65,7 mld zt.

W drugiej potowie 2008 roku obserwowano niepokojace sygnaly zwigzane
z kfopotami na rynku finansowym Wegier i krajow battyckich. Zawirowania na tych
rynkach wplynely na funkcjonowanie rynku kapitatlowego w Polsce. Inwestorzy
zaczeli wycofywac z polskiego rynku kapital portfelowy. Te dzialania o charakterze
spekulacyjnym nie doprowadzity do zalamania si¢ rynku kapitatowego w Polsce,
ale perturbacje przez nie wywotane byly przyczyna rozchwiania stabilnosci waluty
krajowej. Zawirowania na rynku kapitalowym mialy wplyw na przyszte zachowa-
nia podmiotéw gospodarczych i gospodarstw domowych. W tym czasie na popyt
konsumpcyjny istotny wptyw mialy tendencje ksztaltujace si¢ na rynku kredytow.
Wartos¢ kredytéw mieszkaniowych wzrosta o 75,5 mld zt. Na uwage zastuguje
struktura udzielanych kredytow. Kredyty hipoteczne udzielone w walutach obcych,
a przede wszystkim we frankach szwajcarskich, stanowily 82%. W latach 2008-2009
warto$¢ splaconych zobowigzan zwigzanych z obstuga kredytéw liczona w ztotych
zwigkszyla sie o okolo 40%. Bylo to polaczone w tym czasie z ciagla deprecjacja
zlotego. W zwiazku z tym sita nabywcza kredytobiorcéw znacznie si¢ obnizyta.
W tych warunkach banki uznaly cz¢s$¢ kredytoéw za zagrozone i zaostrzyly proce-
dure przyznawania kredytow.

Negatywne tendencje wystapily rowniez na rynku pracy. Stopa bezrobocia,
ktéra wynosita 11,2 w 2007 roku oraz 9,5 w roku nastepnym, wzrosta do oko-
to 14% i na tym poziomie utrzymywala si¢ praktycznie do 2014 roku. W ostatnich
kwartatach stopniowo stopa bezrobocia zaczyna male¢. Jednak jej spadek nie
byl znaczacy.

Utrzymujaca sie stagnacja na rynku pracy, w polaczeniu ze wzrostem kosz-
tow obstugi kredytéw, w decydujacy sposéb wplyneta na zmniejszenie dynamiki
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konsumpcji prywatnej. Deprecjacja popytu konsumpcyjnego pociagneta za soba
dwa zjawiska, a mianowicie przyczynila si¢ do spowolnienia wzrostu gospodar-
czego, za$ z drugiej strony do spadku inflacji do historycznie niskiego poziomu.
Mozna zaryzykowac twierdzenie, ze gospodarka polska od 2014 roku weszta w faze
ozywienia gospodarczego. Nie jest ono silne, ale s3 symptomy, ktore sygnalizuja,
ze moze okazac sie trwale.

Sa dwie gtéwne przyczyny, ktore mowig, ze tendencja wzrostowa moze mie¢
trwaly charakter. Po pierwsze, ptace realne wykazujg tendencje wzrostowa. Glow-
ng przyczyng tego zjawiska jest niska inflacja. W tych warunkach, mimo niskiego
tempa wzrostu ptac nominalnych, rosnie sita nabywcza konsumentéw. Drugim
czynnikiem wplywajacym na dynamike konsumpcji prywatnej jest wzrost sity na-
bywczej rent i emerytur. Coroczna rewaloryzacja i niska inflacja prowadza do tego,
ze dynamika sily nabywczej rent i emerytur jest wyzsza niz wzrost placy realne;j.
Nalezy zauwazy¢, ze przecietna emerytura i renta jest nizsza niz wynagrodzenie za
prace. Mimo to, $wiadczenia spoleczne wywierajg niebagatelny wptyw na tempo
wzrostu konsumpcji. W gospodarce polskiej pracuje okoto 15,5 mln oséb, a renty
i emerytury otrzymuje okolo 9 mln oséb.

3. Inwestycje i oszczednosci a wzrost gospodarczy

Drugim waznym komponentem popytu globalnego sa inwestycje, ale nie
tylko ich poziom determinuje tempo wzrostu gospodarczego. Zaleznos¢ pomiedzy
inwestycjami, oszczednos$ciami i wzrostem gospodarczym opisuje wiele modeli
wzrostu gospodarczego (zob. m.in. Dornbusch, Fischer, 1994).

Inwestycje i oszczednosci mogg wpltywaé na tempo wzrostu gospodarczego
poprzez jeden (lub wiecej) z czterech mechanizmoéw.

1) W warunkach zréwnowazonego wzrostu akumulacja kapitatu determinuje
tempo wzrostu produkcji pod warunkiem, ze mamy do czynienia ze staltymi
przychodami ze skali produkcji.

2) Jednym z podstawowych zrodel rosngcych przychodow ze skali produkeji
moga by¢ inwestycje.

3) Inwestycje prowadza do przyspieszenia tempa wzrostu gospodarczego,
bowiem s3 nosnikiem postepu technicznego, a zatem wzrostu efektywnosci
gospodarowania.

4) We wspolczesnych warunkach gospodarowania kapital ludzki jest znacza-
cym czynnikiem wzrostu gospodarczego. Jego zasob i efektywnos¢ deter-
minuja podjete w przesziosci decyzje dotyczace oszczednosci i inwestycji
(Rapacki, 2002, s. 478).

W teorii ekonomii wyrdznia si¢ dwa zrodta finansowania inwestycji, a mia-
nowicie oszczednosci zagraniczne i oszczednosci wewnetrzne krajowe. Od wielu
lat w gospodarce polskiej utrzymuje sie luka ,,inwestycje — oszczedno$ci”. Zwrdéémy
uwage na dane zawarte w tabeli nr 3.
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Tabela 3. Stopa inwestycji i oszczednosci w Polsce w latach 2007-2015

Wyszczegdlnienie 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2015 | 2015

Stopa inwestycji 17,6 7,9 =56 | -2,1 8,5 1,6 -0,2 51 8,1

Stopa oszczednosci
w % PKB (gospodar- 4,2 6,8 39 3,1 3,8 4,7 5,9 4,3 4,1
stwa domowe)

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie: IBRKK, Warszawa 2014, s. 146

Na przestrzeni ostatnich dziesieciu lat stopa oszczednosci w Polsce utrzymuje
sie mniej wiecej na stalym poziomie, a wahania jej wysokosci nie przekraczaja
2 procent. Obnizyla si¢ ona w ostatnich latach spowolnienia gospodarczego, by
wrdci¢ w latach nastepnych do poziomu okolo 4-5%. Utrzymujaca si¢ praktycznie
od poczatku transformacji polskiej gospodarki luka ,,inwestycje — oszczedno-
$ci” spowodowala, ze duze znaczenie jako zrédio finansowania inwestycji miaty
oszczednosci zagraniczne. Gléwnym strumieniem srodkéw zewnetrznych naply-
wajacych do Polski byly bezposrednie inwestycje zagraniczne (zob. S. Wydymus,
E. Bombinska, B. Pera (red.), 2012).

Pierwsze symptomy nadciagajacego kryzysu pojawily si¢ w drugiej potowie
2007 roku w USA. Do Europy globalny kryzys dotart z pewnym op6znieniem,
bo w drugim kwartale 2008 roku. W gospodarce polskiej zalamanie koniunktury
przybrato forme¢ spowolnienia gospodarczego. Gtéwnymi czynnikami utrzymuja-
cymi gasngce tempo wzrostu gospodarczego byta konsumpcja prywatna i eksport.
Natomiast drugi wazny sktadnik popytu globalnego, jakim sg inwestycje, w latach
spowolnienia gospodarczego ulegt znacznym wahaniom. W roku 2007 stopa wzro-
stu nakladéw na $rodki trwale wynosifa 17,6%, by w nastepnym roku zmniejszy¢
sie do 7,9%. W roku 2009 i 2010 naklady te wzrosly o 8,5%, a w nastepnych latach
zmniejszyly si¢ 0 0,8 i 3,6%. Wskazniki makroekonomiczne w 2013 roku méwity
o przelamaniu tendencji spowalniajacych wzrost gospodarczy i wejsciu gospodarki
polskiej w faze ozywienia. Mimo to, inwestycje polskich przedsigbiorstw utrzymuja
sie na niskim poziomie. Ich wzrost 0 5,1% w 2014 roku i 8,1% w 2015 jest prawie
dwukrotnie nizszy od dynamiki, jaka te inwestycje osiagaly w latach poprzedza-
jacych spowolnienie gospodarcze. Brakuje na razie przestanek, ktére mowityby
o odwrdceniu tej tendencji. Sklada si¢ na to kilka czynnikéw, ktére zniechecaja
przedsigbiorstwa do podejmowania nowych, duzych inwestycji.

Przedsigbiorcy biorg pod uwage ryzyko inwestycyjne. Wynika ono przede
wszystkim z niepewnosci zwigzanej z tendencjami ksztaltowania si¢ popytu we-
wnetrznego i zagranicznego. Wprawdzie w ostatnim czasie ma miejsce niewielki
wzrost popytu wewnetrznego, bowiem wzrastaja spozycie indywidualne i ptace
realne. Nie ma natomiast pewnosci, czy i na ile ten wzrost si¢ utrzyma. W dalszym
ciggu w grupie firm produkujacych na rynek krajowy utrzymuje si¢ niedopasowanie
zapasow do potrzeb rynkowych. Oczywiscie bez kredytéw bankowych nie mozna
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liczy¢ na zwiekszenie skali i zakresu inwestycji. Badania ankietowe méwia, ze w dal-
szym ciggu na wysokim poziomie utrzymuje sie zakorzeniona w przedsiebiorcach
nieche¢ do zaciggania kredytow (Olender-Skorek, 2013, s. 33).

Naklady inwestycyjne reaguja przede wszystkim na dynamike konsumpgji.
Wzrost konsumpcji z pewnym opdznieniem pociaga za sobg wzrost inwestycji.
Mozemy to zaobserwowac w ostatnich latach. Gdy rosnie konsumpcja prywatna,
rosng réwniez naklady inwestycyjne. Jezeli utrzyma sie ta tendencja, to ozywienie
w polskiej gospodarce moze si¢ okaza¢ diugotrwale.

4. Wydatki panstwa na zakup dobr i ustug

Kolejnym komponentem popytu globalnego sa wydatki panistwa na zakup dobr
i ustug. Wydatki panstwa mozemy podzieli¢ na dwie podstawowe grupy, a mia-
nowicie platnosci transferowe i finansowanie zatrudnienia w sektorze publicznym
oraz wydatki na cele inwestycyjne. Place i §wiadczenia socjalne w krotkim czasie
przeobrazajg sie w popyt konsumpcyjny, a wiec wplywaja stabilizujgco na popyt
globalny. Oczywiscie istnieje niebezpieczenstwo, ze ich szybki wzrost moze pobudza¢
procesy inflacyjne w gospodarce. W inny sposob oddziatujg wydatki panstwa na
cele inwestycyjne na wzrost popytu globalnego. W tym przypadku popyt globalny
ro$nie w wyniku wzrostu zatrudnienia w firmach realizujacych zamoéwienia inwe-
stycyjne. Dodatkowo wydatki te przyczyniajg sie do uruchomienia mechanizmu
mnoznikowego, ktory pobudza wzrost aktywnosci gospodarcze;.

Obecnie daje si¢ zaobserwowac trwalg tendencje narastania dlugu publiczne-
go oraz utrzymywanie si¢ wysokiego poziomu deficytu budzetowego. Sg to wazne
zmienne charakteryzujgce stan gospodarki oraz jako$¢ prowadzonej polityki gospo-
darczej, a w szczegolnosci polityki fiskalnej. W catym obszarze euro $rednio deficyt
budzetowy utrzymuje sie¢ w granicach wyznaczonych przez umowe z Maastricht.
Saldo sektora publicznego liczonego jako procent PKB wahalo sie¢ w granicach
—4,8% w 2010 do —2,8% w 2014 roku. W strefie euro mozna wyr6zni¢ dwie grupy
krajow, a mianowicie te, w ktorych deficyt budzetu panstwa nie osiggnat wielkich
rozmiardw, oraz drugg grupe, do ktorej zaliczy¢ nalezy Grecje, Hiszpanie, Wlochy
i Irlandie, gdzie rozmiary tego deficytu zagrazaly procesom rozwojowym. W tych
warunkach rozpoczete zostaly przedsiewziecia majace na celu uzdrowienie sektora
publicznego. Kraje majace ktopoty z utrzymaniem stabilizacji w tym sektorze otrzy-
maly wsparcie instytucji finansowych Unii Europejskiej, biorac na siebie obowigzek
wdrozenia radykalnych reform i programéw oszczednosciowych.

Obraz finanséw publicznych w Polsce na tle Unii Europejskiej przedstawia
sie do$¢ pozytywnie. Zwroémy uwage na dane zawarte w tabeli nr 5.

Wskazniki te sg wyzsze niz $rednia obszaru euro i w wigkszo$ci wypadkdow
wyzsze od normy uznawanej przez umowe z Maastricht. W trudnych latach spo-
wolnienia gospodarczego utrzymywanie kontroli nad stanem finanséw publicznych
swiadczy o odpowiedzialnej polityce fiskalnej. Nalezy mie¢ jednak na uwadze fakt,
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ze dlug publiczny w Polsce systematycznie ros, przekraczajac 55% PKB. W 2013 roku
koniecznos$¢ podniesienia limitu deficytowego wymagala zawieszenia obowiazu-
jacego pierwszego progu ostrozno$ciowego. Sejm zawiesil obowigzywanie tego
progu. W zamian rzad zaproponowal regule fiskalna, ktéra powinna by¢ bardziej
efektywna niz obowiazujace do tej pory progi ostroznosciowe. Trudnos$ci zwigzane
z utrzymaniem odpowiedniego poziomu deficytu budzetowego w Polsce nie uszlty
uwadze Komisji Europejskiej. Na Polske nalozona zostata procedura nadmiernego
deficytu budzetowego. To dzialanie mialo na celu prowadzenie przez polski rzad
odpowiedzialnej i zdyscyplinowanej polityki fiskalnej. W ostatnim czasie pojawiaja
sie symptomy przyspieszenia wzrostu gospodarczego. Ozywienie gospodarcze
i utrzymanie dyscypliny w polityce fiskalnej zaowocowalo juz opanowaniem ne-
gatywnych tendencji w sferze finanséw publicznych. Fakt ten zostal zauwazony
i odnotowany przez odpowiednie organy Unii Europejskiej. W stosunku do Polski
w 2015 roku zawieszona zostala reguta nadmiernego deficytu budzetowego.

Tabela 5. Saldo finansow publicznych w Polsce (jako % PKB) w latach 2007-2015

Wyszczegdlnienie | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015

Saldo finanséw
publicznych -1,7 -2,7 3,7 -4,1 -5,0 -39 —-4,3 -3,2 -2,8
(% PKB)

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie: IBRKK, 2013, s. 78; IBRKK, 2014, s. 146

5. Popyt zewnetrzny

W latach spowolnienia gospodarczego wazna role w podtrzymywaniu tendencji
rozwojowych gospodarki odgrywal istotny skladnik popytu globalnego, jakim jest
eksport. Tendencje ksztaltujace si¢ w tej sferze na przestrzeni ostatnich lat obrazuja
dane w ponizszej tabeli (nr 6).

Tabela nr 6. Dynamika eksportu i importu w Polsce w latach 2007-2015

Wyszczegdlnienie | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015

Eksport 91 51 -5,6 0,4 6,3 3,9 4,1 6,1 7,1

Import 10,9 6,2 7,4 1,7 4,2 1,2 1,2 5,9 8,2

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie: IBRKK, 2014, s. 146

Nasilajace si¢ tendencje kryzysowe w gospodarce §wiatowej wplynety na
dynamike obrotéw w wymianie migdzynarodowej. Tempo wzrostu polskiego
eksportu obnizylo si¢ w 2008 roku do 5,1%. W roku nastepnym spadek eksportu
byt znacznie wiekszy, bowiem jego dynamika spadta o 5,6%. Podobne tendencje
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w tym czasie charakteryzowaly dynamike importu. Negatywne zjawiska w wy-
mianie miedzynarodowej pogarszaly sytuacje przedsigbiorstw. Zdeterminowaty
one w gtéwnej mierze bardzo wyrazne spowolnienie wzrostu gospodarczego.
Od 2010 roku obroty w wymianie migdzynarodowej zaczynajg rosngé. Oznacza
to, ze polscy eksporterzy sprostali konkurencji na rynkach miedzynarodowych.
W nastepnych latach wzrost eksportu przy ograniczonym popycie wewnetrznym
doprowadzit do tego, ze w 2013 roku Polska zanotowata nadwyzke na rachunku
obrotéw biezacych.

W tym miejscu rodzi sie pytanie, na ile poprawa salda handlowego jest zjawi-
skiem trwatym. Czy nie jest to efekt przejsciowy wywotany zatamaniem si¢ popytu
wewnetrznego? Mozna przypuszczaé, ze ta tendencja bedzie miata charakter trwaty
i nie wynika tylko ze stabilizacji cen surowcow energetycznych, co dla naszego
kraju ma duze znaczenie. Polscy eksporterzy coraz lepiej radza sobie na rynkach
miedzynarodowych. Konkuruja na nich nie tylko ceng, ale przede wszystkim coraz
wyzsza jako$cig oferowanych na te rynki towardw.

Istotnym czynnikiem w wymianie miedzynarodowej, ktéry mégt ostabi¢ pol-
ski eksport, byto zalamanie si¢, w wyniku embarga, wymiany handlowej z Rosja.
Z tym trudnym problemem gospodarka polska poradzita sobie dobrze. Skutki dla
polskiego handlu zagranicznego byly znacznie mniejsze, niz mozna byto ocze-
kiwaé. Pozytywnym zjawiskiem wywolanym embargiem w handlu z Rosja byta
koniecznos¢ poszukiwania nowych rynkéw zbytu. Te dzialania przynosza dobre
rezultaty. Rosnie eksport i obroty handlowe z krajami, ktére mozna zaliczy¢ do
krajow rozwijajacych sie.

6. Czynniki determinujace mozliwosci przyspieszenia wzrostu
gospodarczego w Polsce

Mozna zaryzykowa¢ twierdzenie, ze gospodarka polska ma za sobg okres spo-
wolnienia wzrostu. Prognozy na rok 2015 i kolejny méwig o tym, ze stopa wzrostu
gospodarczego bedzie si¢ ksztaltowala na poziomie 3,5-4%.

W tym miejscu rodzi si¢ pytanie, czy ten wzrost bedzie miat charakter trwaty
i jakie sg warunki jego przyspieszenia. Mozemy przyjac zalozenie, ze tempo po-
wiekszania zasobow pracy jest dane. Jezeli tak, to tempo wzrostu gospodarczego
bedzie determinowane przez dynamike inwestycji oraz wzrost produktywnosci
czynnikéw wytwodrczych. Sg dwa zrddla finansowania inwestycji, a mianowicie
oszczednosci wewnetrzne i zagraniczne. Mozna sie¢ zgodzi¢ z twierdzeniem, ze fi-
nansowanie inwestycji z oszczedno$ci wewnetrznych gwarantuje, ze procesy wzrostu
gospodarczego beda mialy trwaly i dtugoterminowy charakter. ,,Zaden z krajow
azjatyckich - jak pisze Thomas Piketty — ktore przeszly koniecznos¢ nadganiania
wobec krajow najbardziej rozwinietych, czy chodzi o Japonie, Koree, Tajwan, czy
dzisiejsze Chiny, nie korzystaly z masowych inwestycji zagranicznych... a gtéwnie
[opieraly si¢] na efektywnym wykorzystaniu wlasnych zasobéw i to, jak pokazuja
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wspolczesne badania, znajduje si¢ u podstaw dlugoterminowego wzrostu gospo-
darczego” (Piketty, 2015, s. 93).

Korzystanie natomiast z finansowania inwestycji z oszczednosci zagranicz-
nych nie do konca stwarza warunki stabilizacji proceséw wzrostu gospodarczego.
W warunkach polskich oszczednosci wewnetrzne sg zbyt skromne, by zaspokoi¢
potrzeby rozwojowe gospodarki. Nalezy mie¢ nadzieje, Ze w miare wzrostu zamoz-
nosci spoteczenstwa oszczednosci wewnetrzne w Polsce beda rosngé, stwarzajac
podstawy stabilnego wzrostu gospodarczego.

W dobie globalizacji o pozycji danej gospodarki w miedzynarodowym podziale
pracy decyduje poziom innowacyjnosci gospodarki. Na tym polu w gospodarce
wystepuja glebokie rezerwy. Przyczyn tego stanu rzeczy jest wiele. Wéréd nich do
najwazniejszych zaliczy¢ nalezy:

a) niedostateczne wsparcie krajowej sfery badawczo-rozwojowej,

b) stosunkowo niewielki popyt sektora przedsi¢biorstw na innowacje,

c) wolne tempo dostosowania sfery badawczo-rozwojowej do warunkow

gospodarki rynkowe;j.

W ostatnich latach stabos¢ tej sfery w pewnym stopniu rekompensowat do-
plyw innowacji z zagranicy, przede wszystkim za posrednictwem bezposrednich
inwestycji zagranicznych. W dalszej perspektywie umocnienie potencjatu badaw-
czo-rozwojowego i wzrost jego efektywnosci moze stac sie podstawg stabilnych
tendencji rozwojowych gospodarki.

Nie ulega watpliwosci, ze waznym czynnikiem dynamizujgcym procesy wzrostu
gospodarczego sg inwestycje w kapital ludzki (Mankiv, Romer, Weil, 1992). Polska
w tej dziedzinie osiagneta znaczace sukcesy. Rozwdj systemu edukacji i szkolnictwa
wyzszego doprowadzit do tego, ze wiekszos¢ mlodziezy zdobywa wyzsze wyksztat-
cenie. Nie wszyscy jednak absolwenci znajduja zatrudnienie zgodne ze swoim
wyksztalceniem. Nie tak malo sposréd nich w ogoéle nie znajduje pracy. Z punktu
widzenia proceséw rozwojowych jest to marnotrawstwo. Gtéwna przyczyna tego
zjawiska tkwi w niedostosowaniu kierunkéw ksztalcenia do potrzeb rynku pracy,
a szczegolnie do zapotrzebowania przedsigbiorstw na okreslone kwalifikacje po-
tencjalnych pracownikéw.

Nie mozna przecenic roli, jaka petni rynek pracy w procesach rozwojowych
gospodarki. Dobrze funkcjonujgcy rynek pracy wspomaga te procesy, podnosi
poziom efektywnosci gospodarowania. Natomiast ksztaltujgce si¢ na nim nega-
tywne tendencje ostabiaja funkcjonowanie gospodarki, prowadzac jednoczesnie
do narastania napie¢ i konfliktéw spotecznych. W latach spowolnienia gospodar-
czego stopa bezrobocia ksztaltowala si¢ na poziomie okofo 14%. Obecnie wraz
z ozywieniem gospodarki stopniowo zaczyna si¢ ona obniza¢. Wysoki poziom
bezrobocia ma oczywiscie bezposredni wplyw na rozszerzanie sfery ubdstwa.
Wzajemne relacje miedzy wielko$cig bezrobocia a zasiggiem ubdstwa sg bardzo
proste. Utrata pracy oznacza obnizenie dochoddw i poglebiajace si¢ trudnosci
w zaspokajaniu podstawowych potrzeb. Nie musi to jednak oznacza¢, ze rodzina
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znajduje si¢ od razu w sferze ubdstwa. W niektorych przypadkach utrata docho-
déw z tytulu wynagrodzenia moze by¢ rekompensowana dochodami z innych
zrédet. Dotyczy to jednak stosunkowo nielicznej grupy gospodarstw domowych.
Nalezy mie¢ na uwadze inng okolicznos¢, bowiem jezeli bezrobotny nie moze
dosta¢ pracy przez dlugi okres, to moze si¢ znalez¢ w kregu ubostwa. Z drugiej
strony podjecie pracy nie oznacza automatycznie wyjscia ze sfery ubdstwa. Moze
sie bowiem okaza¢, ze wynagrodzenie jest tak niskie, iz w niewielkim stopniu
poprawia sytuacje materialng rodziny.

W Polsce od kilku lat utrzymuje si¢ wysoki poziom bezrobocia, ktéremu
towarzyszy umiarkowany wzrost skrajnego ubodstwa. I tak, od 2008 roku stopa
skrajnego ubodstwa powigkszyta sie z 5,6% do 6,1% (Bartosik, 2012, s. 25). Pro-
cesom rozwoju gospodarczego powinien towarzyszy¢ tad spoteczny. Pod tym
pojeciem rozumie sig¢ taki stan w tej sferze, kiedy nie narastaja napigcia i konflikty
spoleczne. Nie sprzyja temu rozszerzanie si¢ sfery ubdstwa i narastanie dyspro-
porcji dochodowych.

W latach spowolnienia gospodarczego jednym z czynnikéw podtrzymu-
jacych gasnacy wzrost gospodarczy bylo utrzymanie niewielkiego wprawdzie,
ale istotnego dla rozwoju gospodarczego wzrostu konsumpcji prywatnej. Obecnie
w warunkach ozywienia gospodarczego istniejg ekonomiczne przestanki przy-
spieszenia tempa wzrostu konsumpcji indywidualnej prowadzacej do wzrostu
popytu globalnego, ktéry pociagga za sobg wzrost produkgcji. Tg podstawa, ktéra
stwarza mozliwosci wzrostu konsumpcji indywidualnej, jest utrzymujace sie
od wielu lat szybkie tempo wzrostu produktywnosci pracy w poréwnaniu do tempa
wzrostu placy realne;j.

Podsumowanie

W gospodarce polskiej wystepuja przestanki do przyspieszenia procesow
rozwoju gospodarczego. Czy zostang one w pelni wykorzystane, zalezy w glow-
nej mierze od prowadzonej polityki gospodarczej. W tym zakresie bardzo duze
znaczenie ma stworzenie warunkéw prowadzacych do podniesienia poziomu
innowacyjnosci. Jest to czynnik, ktéry determinuje konkurencyjno$¢ gospodarki,
a wiec co najmniej utrzymanie pozycji w miedzynarodowym podziale pracy. Nie
mniej waznym czynnikiem, ktéry moze stymulowac procesy rozwojowe, jest pro-
wadzenie polityki pienieznej i fiskalnej uwzgledniajgcej aktualne uwarunkowania.
Rozwdj gospodarczy to tamanie stanu réownowagi i przechodzenie do réwnowagi
na nowym poziomie. Oznacza to zmiany, niekiedy do$¢ istotne, w sferze zycia
spoleczno-gospodarczego. Do nich powinny by¢ dostosowane regulacje prawne
i rozwigzania instytucjonalne.

Moéwiac o mozliwosciach przyspieszenia procesow wzrostu gospodarczego,
nie mozna zapomnie¢ o $rodkach ptynacych z Unii Europejskiej. Rozpoczyna si¢
nowa perspektywa budzetowa, w ktorej przewidywany jest naptyw tych srodkow
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w wysokosci 400 mld zI. W jakim stopniu przyczynia si¢ one do stymulowania
proceséw rozwojowych gospodarki polskiej, zaleze¢ bedzie od tego, jak zostang
wykorzystane.

DEMAND GROWTH FACTORS

Summary: In a market economy, where production has not reached the level of potential output,
economic growth is determined by changing the components of global demand. In the Polish economy
are reserves growth in both domestic demand and foreign. Regarding domestic demand, it is possible
to increase private consumption, since the growth rate of labor productivity is higher than the growth
rate of real wages. With the increase in economic efficiency is likely to increase the investment activity
of enterprises. Polish entrepreneurs successfully compete in international markets. In the longer term
itis possible to maintain the pace of export growth. Under these conditions, the Polish economy will
be able to maintain a satisfactory level of economic growth.

Keywords: economic development, economic growth, global demand, private consumption, invest-
ment, savings, inflation, unemployment.
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